REPUBLICA DE MOGAMBIQUE

CONSELHO DE MINISTROS

DECRETO-LEI N° 4 /2009

Havendo necessidade de proceder a actualizagdo e modernizagéo da legislagéo sobre o mercado
de valores mobiliarios, ao abrigo do disposto na alinea d) do numero 1 do artigo 204 da
Constituicdo da Republica e do artigo 1 da Lei 10/2008, de 25 de Novembro, o Conselho de
Ministros determina:

Artigo 1
E aprovado o Cddigo do Mercado de Valores Mobiliarios, que consta do anexo ao presente
Decreto-Lei e dele faz parte integrante.

Artigo 2
E revogado o Regulamento do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto 48/98, de
22 de Setembro,. o Decreto 34/2000, de 17 de Outubro e demais legislagdo que contrarie as
disposi¢oes do Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 3

O presente Decreto-Lei entra em vigor 30 dias ap6s a sua publicagéo.

Aprovado pelo Conselho de Ministros aos 2 de Junho de 2009
Publique-se.

O Presidente da Republica, Armando Emilio Guebuza
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CODIGO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

_ TiTuLOI
OBJECTO, AMBITO E OBJECTIVOS GERAIS

CAPITULO |
DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 1
(Objecto)

O presente Cddigo tem por objecto estabelecer os principios e disposi¢des fundamentais por que
se regem a organizagao e o funcionamento dos mercados de valores mobiliarios, assim como as
operacoes neles realizadas e as actividades que nesses mercados exercam todos os agentes que
neles intervém.

Artigo 2
(Ambito)

1. As disposicoes deste Codigo sdo aplicaveis a todos os valores mobilidrios emitidos,
negociados ou comercializados em territorio nacional.

2. Exceptuam-se do estabelecido no nimero anterior:

a) Os valores mobiliarios de natureza monetaria, salvo quando a legislagdo que lhes
respeite determine o contrario;

b) Outros valores mobiliarios relativamente aos quais a aplicabilidade deste Cédigo seja, no
todo ou em parte, expressamente excluida pela legislagdo especial que os regule.

3. Consideram-se valores mobiliarios de natureza monetaria os valores emitidos pelo Banco de

Mocgambique ou pelo Estado Mogambicano e cujas condi¢bes de emissdo estipulem a sua
extingdo no prazo maximo de um ano apés o termo do periodo de subscrigéo.

Artigo 3
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(Definigoes)
1. Para efeitos deste Cddigo consideram-se:

a) Autoridades competentes - as pessoas e entidades, publicas ou privadas, a quem sejam
cometidas pelo presente Codigo ou por legislagdo especial competéncias para a
organizagao e funcionamento dos mercados de valores mobiliarios ou pelo controlo das
actividades que nele se desenvolvem, bem como pela sua regulagao e pela fiscalizagao
do cumprimento das disposicdes legais e regulamentares que Ihes respeitam;

b) Contrato de tomada firme — compromisso de compra, parcial ou total, de uma emisséo de
titulos de uma entidade emitente por parte de uma instituicdo ou conjunto de instituicdes
financeiras, que dessa forma asseguram perante o emitente, a responsabilidade parcial
ou total da emisséo, para posterior comercializagdo no mercado;

c) Entidades emitentes - as sociedades e outras entidades, publicas ou privadas, que
emitem valores mobiliarios;

d) Intermediarios financeiros ou intermediarios autorizados - as pessoas colectivas, publicas
ou privadas, legalmente habilitadas a exercer nos mercados de valores mobiliarios, a
titulo profissional, alguma actividade de intermediagéo financeira;

e) Investidores - as pessoas singulares ou colectivas, e outras entidades, publicas ou
privadas, que, por si mesmas ou através de intermediarios financeiros ou outras
entidades autorizadas, apliquem, transitéria ou duradouramente, em valores mobiliarios,
os meios financeiros de que sdo detentoras;

f) Mercado primario - o mercado de valores mobilidrios através do qual as entidades
emitentes procedem a emissdo desses valores e a sua distribui¢éo pelos investidores;

g) Mercado secundario - 0 conjunto dos mercados de valores mobiliarios organizados para
assegurar a compra e venda desses valores depois de distribuidos aos investidores
através do mercado primario;

h) Mercados de valores mobiliérios - o conjunto dos mercados organizados ou controlados
pelas autoridades competentes e onde esses valores se transaccionam;

i) Operadores de bolsa - todos os intermediarios financeiros legalmente autorizados a
realizar operagdes de bolsa;

j) Prospecto - documento que contém as informagdes necessarias, para que 0s
investidores (ou participantes) possam formular juizo fundamentado sobre o investimento,
que lhes é proposto;

k) Sindicato de tomada firme - conjunto de instituicbes financeiras que adquire uma
determinada emiss&o de titulos para posterior revenda no mercado, repartindo entre si 0
risco de emiss&o.

) Sociedades de subscrigdo publica - as sociedades que tenham parte ou a totalidade do
seu capital disperso pelo publico, em virtude de se haverem constituido com apelo a
subscricao publica, de, num aumento de capital, terem recorrido a subscrig&o publica, ou
de as suas acgdes estarem ou haverem estado admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou terem sido objecto de oferta publica de venda ou de troca.

m) Valores mobiliarios - as acgdes, obrigagdes, fundos publicos, unidades de participagao
em fundos de investimento, e quaisquer outros valores, seja qual for a sua natureza ou
forma de representagdo, ainda que meramente escritural, legalmente emitidos por
quaisquer entidades, publicas ou privadas, em conjuntos homogéneos que confiram aos
seus titulares direitos idénticos, e que sejam legalmente susceptiveis de negociagdo num
mercado organizado;
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2. Equiparam-se a valores mobiliarios os direitos com conteudo juridico e econdmico
destacaveis desses valores, desde que susceptiveis de negociagdo auténoma no mercado
secundario.

3. As actividades profissionais abrangidas pela definigdo constante da alinea e) do nimero 1
compreendem n&o apenas as operagdes que os intermediarios financeiros realizem por conta
ou em nome de terceiros, mas também as que se encontrem legal ou estatutariamente
autorizadas ou obrigadas a efectuar por conta propria, no ambito das fungdes que
desempenhem no mercado de valores mobiliarios.

4. As definicdes gerais constantes do nimero 1 do presente artigo sdo complementadas com a
definigéo e caracterizagao de outras realidades ou figuras nos locais apropriados do presente
Cadigo ou em regulagao complementar.

CAPITULO I ,
SUPERVISAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Artigo 4
(Supervisao)

1. Naquilo que n&o for excepcional e expressamente reservado ao Ministro que Superintende a
Area das Finangas, a supervisdo, regulamentagdo e promo¢do do Mercado de Valores
Mobilidrios compete ao Banco de Mogambique.

2. Para além de outras matérias que Ihe sejam legalmente atribuidas, compete em especial ao
Banco de Mocambique:

a) Acompanhar a evolugéo dos mercados de valores mobiliarios;

b) Acompanhar e, sempre que considere necessario, fiscalizar ou inspeccionar a actividade
da bolsa de valores, dos operadores de bolsa e dos intermediarios financeiros em geral, e
das entidades emitentes e investidores no quadro da sua intervengdo no mercado de
valores mobiliarios;

c) Verificar o cumprimento das obrigagdes de informagao ao publico que impendem sobre
as entidades emitentes de valores mobiliarios, e das obrigagdes de informagdo que
impendem sobre os investidores ou outras entidades legalmente obrigadas a prestar a
informacao;

d) Determinar a admisséo oficiosa a cotagao de valores mobiliarios;

e) Conceder o registo as ofertas a subscricdo publica e as ofertas publicas de venda ou de
troca de valores mobiliarios;

f)  Autorizar ou proibir a realizagao de ofertas publicas de aquisi¢éo;

g) Realizar todas as diligéncias que permitam o apuramento de responsabilidades e a
instauracéo de procedimentos disciplinares que sejam da sua competéncia, bem como
participar as autoridades judiciarias competentes as irregularidades passiveis de
procedimento criminal no funcionamento do mercado de valores mobiliarios;
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h) Aplicar as multas a que se refere o presente Cadigo e legislacdo complementar;

i) Exercer as demais competéncias que lhe sejam atribuidas pela legislagdo ou
regulamentagéo aplicaveis ao mercado de valores mobiliérios e, bem assim, as que se
revelem necessarias ao eficaz desempenho das suas fungdes.

3. O Banco de Mogambique devera, no quadro das suas competéncias organicas e das que lhe
sdo especialmente atribuida pelo presente diploma, exercer a actividade reguladora devendo
nomeadamente emanar regulamentos que contribuam para a seguranga, eficiéncia,
competitividade, modernizagéo e desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios.

CAPITULO NI
INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

Artigo 5
(Deveres gerais)

1. Na execugao de quaisquer operagdes e na prestagdo dos demais servigos de intermediagao
em valores mobiliarios de que forem incumbidos, os intermediérios financeiros servirdo os
seus clientes com a maior diligéncia, lealdade, neutralidade e discricdo, e com respeito
absoluto pelos seus interesses, devendo, nomeadamente:

a) Realizar as transacgdes nas melhores condigbes que o mercado viabilize, sem prejuizo,
todavia, da rigorosa observancia das instrugdes recebidas do cliente;

b) Cumprir com a maior rapidez as ordens recebidas dos clientes para a compra ou venda
de valores mobiliarios ou, se a ordem for discricionaria quanto ao momento da sua
execugao, na altura que considerem mais adequada para os efeitos do disposto na alinea
anterior;

c) Abster-se de realizar e de incitar os seus clientes a efectuarem operagdes repetidas de
compra e venda de valores mobiliarios, quando essas operagdes se néo justifiquem e
tenham como fim Unico ou principal a cobranga das correspondentes comissdes ou
qualquer outro objectivo estranho aos interesses do cliente;

d) Abster-se de se atribuir a si mesmos quaisquer valores mobiliarios quando tenham
clientes que os hajam solicitado a prego idéntico ou mais alto;

e) Abster-se de vender valores mobilidrios de que sejam titulares em vez de valores
idénticos cuja venda lhes tenha sido ordenada pelos seus clientes a preco igual ou mais
baixo.

2. Os intermediarios financeiros tém o dever de reforgar a confianga dos investidores no
mercado de valores mobilidrios, comportando-se nele com a maior probidade comercial,
observando rigorosamente tanto as disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis as
actividades de intermediacdo que exergam como as normas de deontologia profissional a que
se encontrem sujeitos, e abstendo-se de realizar ou participar em quaisquer transacgdes ou
actuacdes susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia € a
credibilidade do mercado.
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3. No cumprimento do que se estabelece no numero anterior, os intermediarios financeiros
devem tomar em consideracdo, por um lado, o nivel de conhecimentos, experiéncia e
profissionalismo dos clientes no tocante ao mercado de valores mobiliarios e, por outro, a sua
situacdo financeira e os reflexos que nela possam ter, consoante o seu grau de risco, as
operagdes ordenadas ou 0s servigos a prestar.

4. Os intermediarios financeiros que tenham conhecimento de quaisquer manobras tendentes a
manipulagdo da oferta, da procura ou dos pregos nos mercados de valores mobilidrios, de
praticas que integrem abuso de informagdo, de actos através dos quais um intermediario
financeiro se prevalega ilicitamente de uma posigdo dominante de que desfrute no mercado,
ou de quaisquer outras irregularidades graves que contrariem o conteudo ético da presente
disposi¢do, devem tomar as medidas adequadas, e que estejam ao seu alcance, para as
frustrar, informando imediatamente desses factos o Banco de Mogambique e, tratando-se de
operagdes de bolsa, a bolsa de valores.

Artigo 6
(Segredo profissional)

1. Os intermediarios financeiros, 0s membros dos seus 6rgdos sociais, bem como os seus
trabalhadores, mandatarios, comitidos e quaisquer outras pessoas que lhes prestem servigos
a titulo permanente ou ocasional, ficam sujeitos a segredo profissional sobre tudo o que
respeite as operagdes efectuadas e servigos prestados aos seus clientes e bem assim sobre
quaisquer factos ou informagdes relativos aos mesmos clientes ou a terceiros e cujo
conhecimento Ihes advenha do exercicio das actividades referidas.

2. O dever estabelecido no nimero anterior cessa quando:

a) O intermediario ou as pessoas indicadas no numero 1 deste artigo tenham de prestar
informagdes ou fornecer outros elementos ao Banco de Mogambique, a bolsa de valores
ou a autoridade judicial, no ambito das respectivas competéncias e nos casos e termos
expressamente previstos no presente Codigo ou em legislagao especial que lhes respeite;

b) Exista qualquer disposicdo legal que afaste esse dever;

c) A divulgagdo da informagé@o ou o fornecimento dos elementos em causa tiverem sido
autorizados por escrito pela pessoa ou pessoas individualmente determinadas a que
respeitam, se for o caso de néo interferirem com qualquer outro interesse, publico ou
privado, para além do dessa pessoa ou pessoas.

3. Aviolagdo do dever de segredo profissional € punida nos termos da lei.

CAPITULO IV
VALORES MOBILIARIOS

SECGAOI
Disposigoes gerais
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Artigo 7
(Formas de representagao)

1. As acgdes, obrigacdes, fundos publicos, unidades de participagdo em fundos de investimento
e demais valores mobiliarios emitidos, negociados ou comercializados em territério nacional
podem ser representados por titulos, denominando-se neste caso valores titulados, ou
assumir forma meramente escritural, denominando-se neste caso valores escriturais.

2. Os estatutos das sociedades emitentes devem estabelecer qual das formas de representagéo
previstas no numero anterior deve revestir cada natureza de valores mobiliarios por si
emitidos.

Artigo 8
(Valores mobiliarios ao portador e nominativos)

1. Os valores mobiliarios titulados serdo representados por titulos ao portador ou nominativos,
convertiveis ou néo entre si, conforme se estabelega nas disposi¢des legais aplicaveis, nas
disposicOes estatutarias por que se reja a entidade emitente ou, se essa legislagdo ou
disposi¢des o permitirem, nas condi¢des fixadas para cada emissé&o.

2. Aos valores mobiliarios escriturais estara necessariamente associado o nome do seu titular.

3. A transmissdo em mercado secundario organizado de valores mobiliarios titulados ou
escriturais obedece a regras e a procedimentos operacionais especificos, previstos no
presente Codigo e em regulagdo complementar.

Artigo 9
(Categoria de valores mobiliarios)

1. Os valores mobiliarios da mesma natureza e integrantes da mesma emissdo devem conferir
aos seus titulares direitos idénticos.

2. Exceptuam-se do disposto no numero anterior as emissdes de obrigagdes e outros valores
mobiliarios representativos de divida que se realizem por séries, nas quais cada série pode
ter condicdes de emissao diferentes das estabelecidas para as restantes.

3. Os valores mobiliarios da mesma natureza emitidos pela mesma entidade, ainda que em
emissdes ou séries diversas, e que atribuam aos seus titulares direitos precisamente iguais,
constituem uma categoria.

Artigo 10
(Exercicio de direitos)
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1.

Sempre que o exercicio de direitos inerentes a quaisquer valores mobiliarios dependa, legal
ou estatutariamente, da respectiva apresentagéo ou deposito, sob qualquer forma e junto de
qualquer entidade autorizada, poderdo as mesmas ser substituidas por declara¢éo emitida e
autenticada por intermediario financeiro, comprovativa de que tais valores se encontram
depositados junto dele, desde que a declaracédo seja apresentada ou entregue até a data em
que a lei ou o contrato exijam a apresentagao ou depésito.

Nos casos do numero anterior e quando o exercicio dos direitos dependa de os
correspondentes valores mobiliarios se manterem na titularidade do interessado até a data do
exercicio, o intermediério financeiro, ao emitir a declaragéo, bloqueard os valores em causa
na conta em que os mesmos se encontram depositados, até a data indicada para o efeito
pela entidade em causa, a qual se fard constar da declaragdo como limite do seu prazo de
validade, ndo podendo, durante esse periodo, ser realizada qualquer operagdo que implique a
transferéncia da titularidade dos mesmos valores ou dos direitos para cujo exercicio a
declaragéo € pedida.

Tratando-se de direitos de subscricdo ou de quaisquer direitos destacaveis dos valores
mobiliarios a que respeitem e susceptiveis de serem exercidos ou transaccionados
separadamente, o intermediario financeiro podera, a solicitagdo do interessado, emitir
documentos autdnomos destinados a servir de base a esse exercicio ou transacgao.

SECCAO Il
Valores mobiliarios escriturais

Artigo 11
(Registo e controle de valores mobiliarios escriturais)

O sistema de registo e controle da emissdo e da movimentagdo de valores mobiliarios escriturais
€ assegurado através da existéncia das seguintes contas:

a)

Contas de registo de emisséo, criadas e mantidas pela entidade emitente ou por intermediario
financeiro seu representante, nos termos do artigo 12.

Contas de registo da titularidade de valores mobiliarios escriturais, criadas e mantidas por
intermediarios financeiros autorizados, nos termos do artigo 14.

Relativamente a valores admitidos a cotacdo na bolsa de valores, contas de posi¢ao

representativas da totalidade de valores mantidos em registo junto de cada intermediario
financeiro, criadas e mantidas pela Bolsa de Valores de Mogambique nos termos do artigo 17.

Artigo 12
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(Conta de registo de emissao)

1. Os valores mobiliarios escriturais nao tém nimero de ordem e a sua emissdo materializa-se
exclusivamente mediante o respectivo registo em conta denominada “conta de registo de
emissao”, criada e mantida pela entidade emitente ou por intermediario financeiro nico que
esta designe, e que actuara na qualidade de representante do emitente.

2. A criagéo da conta prevista no nimero anterior apenas podera ter lugar apds observancia das
disposicOes legais e estatutarias respeitantes & emisséo dos valores em causa, incluindo as
autorizagdes, deliberagdes e actos de registo devidos.

3. Apenas poderdo ser designados pela entidade emitente, nos termos do numero 1,
intermediarios financeiros que sejam membros do sistema de compensagéo e liquidagdo de
operagOes mantido pela bolsa de valores, ainda que se trate de valores ndo cotados.

Artigo 13
(Conteudo das contas de registo de emissao)

1. A conta de registo de emissdo pode consistir em suporte documental ou em suporte
informatico.

2. As entidades que efectuem os registos em suporte informatico devem utilizar meios de
seguranga adequados para esse tipo de suporte, incluindo copias de seguranga guardadas
em local distinto dos registos.

3. A conta de registo de emissao relevara:

QO

A identificacdo completa da entidade emitente;

A data da emissdo;

A quantidade de valores mobiliarios que integram a emiss&o;

A identificag@o e as caracteristicas completas dos valores mobiliarios emitidos;

O montante e a data dos pagamentos para liberagao previstos e efectuados;

As alteragbes que se verifiquem em qualquer das mencdes referidas nas alineas
anteriores;

g) Adata e aidentificagdo do ou dos intermediarios financeiros em que foram feitas as
primeiras inscri¢des de titularidade, com meng&o das quantidades afectas a cada um.

O

o O
_—— — —

> @

Artigo 14
(Contas de registo da titularidade de valores mobiliarios escriturais)

1. A titularidade de valores mobiliarios escriturais é exclusivamente materializada através da
respectiva inscricdo em conta de registo, denominada "conta de registo da titularidade de
valores mobiliarios escriturais”, aberta a pedido dos interessados em institui¢do autorizada.

Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios Pag. 9



2. Apenas podem prestar o servio de abertura e movimentagcdo de contas de registo da
titularidade de valores escriturais os intermediarios financeiros que sejam membros do
sistema de compensagao e liquidagdo de operagbes mantido pela bolsa de valores, ainda que
se trate de valores ndo cotados.

3. Aplica-se as contas previstas neste artigo o estabelecido nos numeros 1 € 2 do artigo
precedente.

Artigo 15
(Conteudo das contas de registo da titularidade de valores mobiliarios escriturais)

1. As contas de registo da titularidade de valores escriturais comprovam a titularidade, natureza,
caracteristicas e situacao juridica dos valores registados em nome dos respectivos titulares, e
bem assim evidenciam mediante langamentos e anotagdes adequados o processamento de
todas as operagbes de que os valores registados s@o objecto e o exercicio dos direitos de
contetdo patrimonial que Ihes respeitam.

2. As contas referidas no nimero anterior relevam o seguinte:

a) Numero de ordem da conta e data de abertura;

b) Nome, domicilio e nimero fiscal do titular ou titulares, presumindo-se em caso de
contitularidade que as partes de cada titular sdo iguais, excepto indicagdo em contrario
constante da prépria conta;

c) ldentificagdo completa dos valores mobilidrios registados em cada momento;

d) Os langamentos a crédito e a débito das quantidades adquiridas e alienadas, com
identificacdo da conta bancéria onde se fizeram os correspondentes movimentos
financeiros;

e) A atribuicdo e o pagamento de dividendos, juros e quaisquer outros rendimentos, com
identificagdo da conta bancéria em que os mesmos foram creditados;

f) A subscrigdo e a aquisi¢éo, e a atribuigo gratuita, de valores mobiliarios do mesmo ou de
diferente tipo, a que os valores registados tenham conferido direito;

g) A conversdo total ou parcial dos valores registados em outros valores, com a
especificagdo dos novos valores e o cancelamento do registo dos valores convertidos;

h) Os direitos destacados dos valores registados;

i) A constituicdo, modificagdo ou extingdo de usufruto, penhor, arresto, penhora, caugéo,
apreensdo ou qualquer outra situagdo juridica que onere os valores mobiliarios
registados;

j) O blogueio de valores registados, com indicag¢éo do seu fundamento, prazo de vigéncia e
quantidade de valores abrangidos, e a cessagéo do bloqueio;

[) Outras referéncias que sejam devidas pela natureza ou caracteristicas dos valores
mobilidrios registados, ou por situagdes juridicas a eles relativas.

3. Qualquer langamento nas contas sera datado.
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Artigo 16
(Organizagao das contas de registo da titularidade de valores mobiliarios escriturais)

1. Relativamente a cada titular, o contetdo das contas de registo da titularidade sera organizado,
pelo menos, mediante a sua subdiviséo sucessiva por:

a) Valores mobiliarios admitidos a cotagéo na bolsa de valores, e ndo admitidos;

b) Accgdes, obrigagbes, fundos publicos, unidades de participagdo em fundos de
investimento, e quaisquer outros tipos de valores mobiliarios;

c) Denominagéo, designadamente por indicagé@o do respectivo emitente, do valor mobiliério.

2. A organizagéo das contas de registo da titularidade devera igualmente evidenciar, quando
aplicavel, a diferenciagdo de valores mobiliérios atendendo ao respectivo regime fiscal, a
categoria especial dos titulares dos valores, ou a qualquer outra circunstancia que decorra de
legislacéo aplicavel, sempre que existam limites legais ou estatutérios a titularidade dos
valores em causa atendendo a qualidade dos seus titulares ou a outros critérios legalmente
estabelecidos.

3. As contas de registo da titularidade deverdo ainda ser organizadas de forma que permita ao
intermediério financeiro conhecer e fornecer a cada momento:

a) A relagdo de todos os titulares de um determinado valor mobiliario, com indicagéo da
quantidade detida por cada um;

b) Quando aplicavel, a relagdo de todos os titulares de determinada categoria de um
determinado valor mobiliario, com indica¢do da quantidade detida por cada um;

c) O extracto de conta de cada titular de valores registados, seja integral seja relativamente
a um determinado tipo de valores mobiliarios ou a um valor determinado;

d) A quantidade total de valores mobiliarios inscritos nas contas a seu cargo, discriminada
por tipos e pela identificagdo individualizada de valores mobiliarios.

4. Os intermediarios financeiros autorizados a manter contas de registo da titularidade de
valores escriturais deverdo criar sistemas internos que integrem todas as contas de valores
mobilidrios a seu cargo, independentemente de os mesmos revestirem forma escritural ou
titulada, sem prejuizo de tal sistema permitir a cada momento o cumprimento do previsto nos
numeros anteriores e, igualmente, a evidenciagdo separada dos valores escriturais dos
titulados.

Artigo 17
(Contas de posicao de valores admitidos a cotagdo e Central de Valores Mobiliarios)

1. Relativamente a cada emissdo, ou conjunto de emissdes fungiveis entre si, de valores
escriturais admitidos a cotagao na bolsa de valores, cada um dos intermediarios financeiros
autorizados a manter contas de registo da titularidade de valores escriturais procedera a
abertura junto da bolsa de valores, até a data do inicio das transacgdes ou na data de
conversdo de valores titulados em escriturais, de conta representativa da totalidade dos
valores junto de si registados.
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2. As contas a que se refere 0 numero precedente destinam-se a evidenciar, em cada momento,
a totalidade dos valores integrantes de cada emissao, ou conjunto de emissdes fungiveis
entre si, mantidos em registo junto de cada intermediario financeiro, de acordo com as
transferéncias de titularidade decorrentes da respectiva negociagdo em bolsa, ou por outras
causas, devendo o saldo global da conta de cada intermediario financeiro corresponder em
cada momento ao somatorio dos valores registados nas contas individuais por si mantidas, e
devendo igualmente o somatério das contas de todos os intermediérios corresponder a
quantidade total da emissdo ou emissdes em causa.

3. Sempre que a bolsa de valores detecte que a quantidade total de valores decorrente do
somatério das contas de todos os intermediarios financeiros ndo corresponde a quantidade
total da emissao ou emissdes em causa, devera, em articulagdo com aqueles intermediarios e
com a entidade emitente, promover a regularizagéo da situagéo.

4. O servigo a prestar pela bolsa de valores nos termos do presente artigo € um servigo
auténomo, individualizado por conveniéncia da sua especificidade técnica e da sua
funcionalidade em prol do bom funcionamento do mercado de valores mobiliarios,
denominado de “Central de Valores Mobiliarios”.

Artigo 18
(Suporte, oficiosidade e instancia dos registos)

1. Os registos, mengdes e averbamentos nas contas de registo da titularidade de valores
escriturais serdo feitos pelos intermediarios financeiros com base na documentagéo
legalmente exigivel para a prova dos direitos ou factos a registar, € sendo caso disso, de
pedido escrito dos interessados, e indicardo o numero de arquivo da documentagao que Ihes
sirva de suporte, incluindo daquele pedido.

2. Os intermediarios financeiros promoveréo por si mesmos com a maior diligéncia a realizagéo
dos registos respeitantes a alienagles, aquisigdes e quaisquer outras operacdes sobre
valores mobiliarios inscritos ou a inscrever nas contas a seu cargo que se realizem por seu
intermédio, efectuando os restantes registos a solicitagdo escrita dos titulares do direito ou
sujeitos do facto a registar, ou por determinagéo das entidades competentes.

Artigo 19
(Data e ordem dos registos)

1. Os registos oficiosos sdo efectuados com a data do facto registado.

2. Os registos requeridos pelos interessados sao efectuados pela ordem de apresentagdo dos
pedidos, e com a data destes.

3. Os registos pendentes relativos a valores bloqueados reportam-se a data da cessagéo do
bloqueio.
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Artigo 20
(Valor e eficacia do registo de valores escriturais)

Os registos nas contas a que se refere o presente diploma fazem presumir que as situagdes
juridicas existem, nos precisos termos dos respectivos registos.

Os direitos e factos sujeitos a registo so6 produzem efeitos em relagdo a terceiros a partir da
efectivagdo do registo, mas a falta de registo ndo pode ser invocada por quem tivesse
obrigagéo de o promover.

Os direitos registados sobre os mesmos valores prevalecem uns sobre os outros pela ordem
da efectivagéo dos respectivos registos.

Os titulares de quaisquer direitos sobre valores mobiliarios escriturais sé poderdo transmiti-
los, onera-los ou exercer os direitos patrimoniais e sociais que lhes s&o inerentes, desde que
os valores se encontrem registados em conta a seu favor nos termos do presente diploma.

O registo de quaisquer actos, factos ou situagdes juridicas dele constantes prova-se por
certificado emitido pela entidade registadora.

Artigo 21
(Bloqueio de valores mobiliarios)

Estdo sujeitos a bloqueio os valores relativamente aos quais ocorram as seguintes
circunstancias:

a) Ordem de venda, até efectivagdo da venda, revogacao da ordem ou termo do respectivo
prazo de validade sem que haja sido executada;

b) Exercicio de direitos, quando esse exercicio dependa da manutengdo da titularidade dos
valores em causa, com aplicagéo do disposto no numero 2 do artigo 10;

c) Pedido do respectivo titular;

d) Determinagdo do Banco de Mogambique no ambito de investigagdo em curso no
exercicio das suas fungdes de supervisdo do mercado de valores mobiliarios;

e) Determinagao judicial.

O blogueio impede a movimentagéo ou transferéncia dos valores bloqueados, a excepgao da
sua venda no caso da alinea a) do nimero anterior, e bem assim a inscrigdo de quaisquer
registos sobre tais valores e que néo se refiram a cessagédo do bloqueio.

Artigo 22
(Transmissao de valores escriturais)
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A transferéncia, a titulo gratuito ou oneroso, de valores escriturais opera-se pelo seu langamento
a débito na conta de registo da titularidade do alienante e a crédito na conta de que o adquirente
seja titular.

Artigo 23
(Conversao de valores titulados em escriturais)

1. A converséo de valores titulados em escriturais, a que qualquer entidade emitente delibere
proceder, abrangera obrigatoriamente a totalidade da emissé@o de que os valores a converter
resultaram e, caso existam, todos os valores integrantes de emissdes fungiveis com aquela.

2. Para efeitos da conversdo, a entidade emitente publicard anuncio em, pelo menos, dois
jornais de grande circulagdo no Pais, informando do facto e fixando prazo, néo inferior a
sessenta dias, para que os detentores daqueles valores procedam ao respectivo depdsito em
intermediario financeiro que satisfaga as condigdes fixadas no artigo 14.

3. Tratando-se de valores admitidos & cotagdo na bolsa de valores, o anuncio a que se refere o
numero precedente sera igualmente publicado no respectivo boletim oficial, a expensas da
emitente.

4. No primeiro dia Util subsequente ao termo do prazo fixado pela entidade emitente, os
intermediarios financeiros procederao:

a) A abertura, em nome dos titulares dos valores convertidos, de contas de registo da
titularidade de valores escriturais, correspondentes aos titulos a converter que Ihes hajam
sido entregues, e aos que ja mantivessem anteriormente em depdsito;

b) A anotago nos titulos da respectiva conversdo, e & sua entrega & entidade emitente.

5. A entidade emitente inutilizara ou destruira os titulos que Ihe hajam sido entregues nos termos
do numero anterior, e procedera a abertura da conta de registo da emissao.

6. No final do prazo fixado para a conversdo, a entidade emitente publicara, pela forma
estabelecida nos numeros 2 e 3, anlncio informando da quantidade de valores mobiliarios
convertidos e, caso estes ndo correspondam a totalidade da emissdo ou emissdes
abrangidas, do conteudo do disposto no nimero seguinte.

7. Decorrido o prazo fixado pela entidade emitente para a convers&o, e caso ndo hajam sido
entregues titulos integrantes da emissao ou emissdes abrangidas, tais titulos apenas passam
a legitimar os respectivos titulares para solicitar o registo a seu favor, ndo podendo ser
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validamente transaccionados nem os respectivos direitos exercidos, até que os seus titulares
promovam a conversdo em conformidade com o estabelecido no presente artigo.

A entidade emitente inscrevera os valores mobiliarios em falta em conta especial que criara
para o efeito, cujo saldo representard em cada momento a quantidade de valores ainda nao
convertidos.

Os dividendos, juros e quaisquer outros rendimentos referentes aos valores ndo convertidos
serdo creditados pela entidade emitente em conta especial que para o efeito criara, e que
sera subsequentemente debitada & medida que for tendo lugar a conversdo dos titulos
correspondentes, por contrapartida do crédito em conta do respectivo titular, a realizar através
do intermediario financeiro que apresente os titulos para converséo.

Tratando-se de valores admitidos & cotagdo em bolsa, e caso ndo hajam sido convertidos a
totalidade dos valores em causa, a bolsa de valores retirara da negociacéo a quantidade de
titulos ndo convertida, sendo as quantidades posteriormente convertidas repostas em
negociacdo a medida que as conversdes se operem, mediante comunicacdo da entidade
emitente a bolsa de valores.

Todos os encargos inerentes a conversdo de valores titulados em escriturais serdo de conta
da entidade emitente, ndo podendo recair qualquer custo sobre os titulares daqueles valores.

Deixara de ser obrigatdrio o cumprimento do prazo referido no numero 2 do presente artigo
quando os valores mobiliarios objecto da conversdo se encontrem ja totalmente depositados
em intermediario financeiro nas condigdes ali referidas.

Artigo 24
(Conversao de valores mobiliarios escriturais em titulados)

A entidade emitente que delibere a conversdo de uma emissdo de valores escriturais em
titulados publicara anuncio do facto em dois jornais de grande circulagao nacional e, tratando-
se de valores cotados, no boletim oficial da bolsa de valores, indicando a data a partir da qual
os titulos estardo disponiveis para entrega.

Compete a entidade emitente diligenciar junto de todos os intermediarios financeiros
habilitados a manter contas de registo da titularidade a determinagéo de uma data concreta
para a entrega dos titulos, que devera ocorrer num Unico dia relativamente a todos eles, de
acordo com as quantidades totais dos valores em causa junto de cada um registados.

Compete aos intermediarios financeiros, na data de entrega dos titulos, anotarem a
conversdo nas contas de registo da titularidade de valores escriturais e, bem assim,
procederem ao deposito dos titulos em nome dos respectivos titulares.

Caso os valores se encontrem cotados, a bolsa de valores promovera a interrupgao técnica
da negociagdo nas condigdes que se mostrem necessarias.
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5. Os encargos inerentes a criagao dos titulos e os desdobramentos que se revelem necessarios
por ocasiao da distribuicdo inicial, assim como todas as publicagdes exigiveis, seréo
integralmente suportados pela entidade emitente.

Artigo 25
(Conversao de valores escriturais em titulados para negociagao no estrangeiro)

1. Quando tal se mostre necessario para permitir a sua negociagao no estrangeiro, os titulares
de valores escriturais solicitardo ao intermediario financeiro em que tais valores se encontrem
registados que promova a respectiva conversdo em valores titulados, se aquela negociagao
ndo depender nem em Mogambique nem no Pais em que se pretenda transacciona-los de
nenhuma autorizagdo, ou, dependendo, fazendo os interessados prova de haverem obtido as
autorizagdes necessarias.

2. A emissdo dos titulos sera feita pela entidade emitente por indicacdo do intermediario
financeiro.

3. Os titulos ndo podem transaccionar-se nem ser objecto de qualquer negécio juridico no
mercado Mogambicano, salvo a sua nova convers@o em valores escriturais, devendo constar
dos titulos mengao desta circunstancia.

4. Com a entrega dos titulos pela entidade emitente ao intermediario financeiro, e por este ao
respectivo titular, a entidade emitente e o intermediario financeiro anotardo a converséo da
quantidade de valores em causa, respectivamente na conta de registo da emissdo e na conta
de registo da titularidade.

5. A conversdo, de novo, dos valores titulados em escriturais, depende de pedido do seu
legitimo detentor, acompanhado dos titulos, apresentado a intermediario financeiro
autorizado.

6. O exercicio de quaisquer direitos inerentes aos titulos a que se refere o presente artigo far-se-
a de acordo com os procedimentos gerais aplicaveis a valores titulados.

7. SO se consideram legitimos detentores dos titulos o seu titular inicial ou as pessoas que
comprovem té-los adquirido mediante transacgéo realizada no estrangeiro.

8. Os custos da conversdo dos valores escriturais em titulados e da nova conversdo destes
ultimos em escriturais, nos termos do presente artigo, serdo inteiramente suportados pelos
interessados.

Artigo 26
(Informacao aos titulares)
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1. Os intermediarios financeiros enviardo aos titulares das contas de registo da titularidade de
valores mobiliarios escriturais a seu cargo aviso dos langamentos efectuados, sempre que
ocorra qualquer movimento ou averbamento nas respectivas contas, o qual servira de prova
da efectivagé@o dos langamentos a que respeita.

2. Na data da abertura das contas, e sempre que lhes for solicitado, os intermediarios
financeiros enviardo aos titulares das contas de registo da titularidade de valores mobiliarios
escriturais a seu cargo extracto das mesmas, com a especificagdo da natureza, categoria,
caracteristicas e quantidade dos valores nelas registados, e a indica¢do, sendo caso disso,
da existéncia de quaisquer 6nus, encargos, limitagdes ou vinculagdes que se encontrem
registados sobre esses valores.

3. Quando Ihes for solicitado, os intermediarios financeiros fornecerdo aos beneficiarios de
quaisquer direitos de usufruto, 6nus, encargos e outras limitagdes ou vinculagdes, certificado
comprovativo do seu registo, natureza e condigdes, bem como da respectiva alteragdo ou
extingao.

4. Os documentos a que o presente artigo se refere podem ser produzidos por meios
informaticos, sem prejuizo da sua assinatura, ainda que por chancela, por representante
autorizado do intermediario financeiro.

Artigo 27
(Outras informagdes)

1. Sempre que necessario e em tempo oportuno, os intermediarios financeiros autorizados a
manter contas de registo da titularidade deverdo prestar as entidades emitentes as
informagdes que estas |hes solicitem e que sejam necessarias para que o emitente cumpra as
suas obrigagdes relacionadas com o exercicio pelos titulares dos direitos de contelido
patrimoniais inerentes aos valores emitidos, e possa controlar adequadamente as condigdes e
resultados desse exercicio.

2. Tratando-se de valores titulados nominativos ou de valores escriturais, os intermediarios
financeiros facultardo as entidades emitentes, a solicitagdo destas, relagées contendo a
identificagéo dos titulares dos valores e a quantidade por cada um detida.

3. Quando a lei ou os estatutos da entidade emitente impuserem limites a percentagem do
respectivo capital social que pode ser detida pelo conjunto de accionistas que pertengam a
determinada categoria de pessoas singulares ou colectivas, e tratando-se de valores titulados
nominativos ou de valores escriturais, os intermediarios financeiros autorizados facultardo a
entidade emitente, a solicitacdo desta, relagbes contendo indicagio das acgdes detidas por
accionistas que se enquadrem em tais categorias.

Artigo 28
(Responsabilidade)
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A entidade emitente, no que respeita as contas de registo de emissdes, e os intermediarios
financeiros, no que respeita as contas de registo da titularidade de valores que mantenham,
respondem independentemente de culpa pelos danos causados aos titulares de direitos sobre os
valores registados ou a terceiros, em consequéncia de omiss&o, irregularidade, erro, insuficiéncia
ou demora na realizagdo ou alteragdo dos registos, salvo se provarem que houve culpa dos
lesados.

SECCAOIIl
Valores mobiliarios titulados

Artigo 29
(Fungibilidade)

1. Séo considerados fungiveis os titulos da mesma natureza e valor nominal, emitidos pela
mesma entidade, que se encontrem integralmente realizados e atribuam aos seus titulares
direitos iguais, independentemente da sua numeragé&o.

2. Os titulos nominativos apenas se consideram fungiveis quando, para além de preencherem
0s requisitos estabelecidos no numero anterior, se encontrem sujeitos ao regime de depdsito
previsto no artigo seguinte.

Artigo 30
(Regime de depésito)

1. O deposito de valores mobilidrios titulados sé poderd ser efectuado em intermediarios
financeiros que sejam membros do sistema de compensagdo e liquidagdo de operagbes
mantido pela bolsa de valores, ainda que se trate de valores nao cotados.

2. O deposito de valores mobiliarios apenas se considera constituido quando os depositarios
recebam os correspondentes titulos.

3. Compete ao intermediario financeiro depositario usar do zelo e prudéncia razoavelmente
exigiveis para avaliar da genuinidade e regularidade dos valores mobilidrios entregues para
deposito.

4. Em nenhum caso o depdsito de valores mobiliarios implicard que a sua propriedade se
transfira para o depositario, nem que este possa utiliza-los para fins diferentes dos que
resultem do contrato de depésito.

5. Quando sejam depositados titulos considerados fungiveis o depositario podera, quando o
depésito cessar, restituir titulos idénticos mas de diferente numeragao.

6. Os titulos representativos de valores nominativos que se encontrem depositados em
intermediario financeiro autorizado e que preencham as condicdes estabelecidas no nimero 1
do artigo anterior considerar-se-do fungiveis para todos os efeitos, inclusivamente os
previstos no numero anterior, enquanto se mantiverem depositados.
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Relativamente a valores titulados ndo admitidos a cotacdo na bolsa de valores, o regime de
depdsito estabelecido no presente artigo é alternativo face ao regime de registo previsto na
legislacdo comercial, havendo lugar:

a) Ao cancelamento do registo, a promover no préprio dia pelo intermediario financeiro
depositario junto da entidade emitente, quando haja lugar a depodsito de valores
mobilidrios registados;

b) Ao registo dos valores, a promover no préprio dia pelo intermediario financeiro depositario
junto da entidade emitente, quando se verifique a cessagao do deposito.

Relativamente a valores titulados admitidos a cotagdo na bolsa de valores, o regime de
depdsito em intermediario financeiro habilitado é obrigatério, ndo podendo esses valores ser
transaccionados sem prévio depésito, nem adquiridos sem que haja lugar a depdsito
conforme os procedimentos consubstanciados no sistema de compensagéo e liquidagdo de
operagdes gerido pela bolsa de valores.

O regime de depésito previsto no presente artigo devera articular-se, ou ser incluido, na
Central de Valores Mobilidrios nos termos que vierem a ser estabelecidos na legislagao
respectiva.

Os intermediarios financeiros referidos no nimero 1 do presente artigo deveréo criar sistemas
internos que integrem todas as contas de valores mobiliarios a seu cargo, independentemente
de os mesmos revestirem forma titulada ou escritural, sem prejuizo de tal sistema permitir a
cada momento o cumprimento do previsto nos nimeros anteriores € igualmente, a
evidenciagao separada dos valores titulados dos escriturais.

TiTULO Il
MERCADO PRIMARIO

CAPITULO |
DISPOSIGOES GERAIS

SEC(}AO |
Da emissao de valores mobiliarios

Artigo 31
(Quem pode emitir valores mobiliarios)
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Podem emitir valores mobilidrios o Estado, as sociedades comerciais e, em geral, as pessoas
colectivas e outras entidades, publicas ou privadas, para tal autorizadas por legislacdo geral ou
especial, e respectivos estatutos.

Artigo 32
(Liberdade de emissao)

Sem prejuizo do cumprimento das condi¢bes para o efeito estabelecidas na legislagao geral e,
sendo o0 caso, no presente Cadigo, e ressalvados 0s casos previstos em legislagdo especial, a
emissdo de valores mobiliarios pelas sociedades comerciais e outras pessoas e entidades
referidas no artigo anterior é livre, ndo dependendo de autorizagao administrativa.

Artigo 33
(Regime de autorizagdo administrativa)

Sem prejuizo e dentro dos limites que o permitam, dependeréo de autorizagdo do Ministro que
Superintende a Area das Finangas:

a) As emissdes que, em virtude da propria natureza dos valores mobiliarios que delas séo
objecto ou da actividade exercida pelas entidades emitentes, se encontrem expressamente
condicionadas a essa autorizacdo pela legislacdo especial por que se rejam os valores
mobiliarios ou actividades em causa;

b) As emissdes de valores mobiliarios cujo capital ou taxa de juro sejam indexados a qualquer
indice de pregos ou taxa de referéncia ou ao prego de quaisquer bens ou servigos;

c) A emissao de quaisquer valores mobilidrios por empresas publicas ou sociedades anonimas
de capitais exclusivamente publicos e a emissao de fundos publicos nacionais, sempre que,
em qualquer dos casos, a necessidade da autorizagdo nao se encontre ja estabelecida na
legislacéo especial aplicavel a essas entidades e emissdes;

d) As emissdes, a realizar no mercado nacional, de valores mobiliarios expressos em moeda
estrangeira;

e) As emissOes, a realizar no mercado nacional, por entidades publicas ou privadas néao
residentes no Pais;

f) As emissbes, a realizar em mercados estrangeiros, por entidades publicas ou privadas
residentes no Pais.

Artigo 34
(Processamento das autorizagoes)

O Ministro que Superintende a Area das Finangas fixara, mediante Diploma, as normas
processuais a que deva obedecer a apresentacao, instrugéo, tramitagao e decisao dos pedidos de
autorizacdo das emissdes sujeitas ao regime do artigo precedente.

SECCAO Il
Da subscri¢ao
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Artigo 35
(Modalidades de subscrigao)

A subscri¢ao de valores mobiliarios pode ser publica ou particular, e directa ou indirecta.

Artigo 36
(Subscrigao publica)

1. Para efeitos do presente Cddigo, considera-se que existe oferta & subscricdo publica de
valores mobiliarios sempre que esta for dirigida, no todo ou em parte, a destinatarios
indeterminados.

2. A indeterminagdo dos destinatarios ndo é prejudicada pela circunstancia de a oferta se
realizar através de multiplas comunicagdes padronizadas, ainda que enderecadas a
destinatarios individualmente identificados.

3. Considera-se também publica:

a) A oferta que, no todo ou em parte, seja precedida ou acompanhada de prospecgao ou de
recolha de intengbes de investimento junto de destinatarios indeterminados ou através de
meios de promogao publicitaria;

b) A oferta de quaisquer valores mobilidrios oferecidos simultaneamente & subscricao
publica e particular;

c) A oferta de acgdes emitidas por sociedades cotadas na bolsa de valores, ainda que a
susbcricao seja reservada aos respectivos accionistas.

4. Mediante Diploma do Ministro que Superintende a Area das Finangas, podem ser
estabelecidos montantes abaixo dos quais ndo poderdo ser oferecidos valores mobiliarios a
subscrigao publica.

Artigo 37
(Subscrigao particular)

Para efeitos do presente Cddigo, consideram-se subscrigdes particulares todas aquelas que ndo
possam qualificar-se como publicas nos termos do artigo anterior.

Artigo 38
(Subscrigao directa e indirecta)

1. A subscri¢do diz-se directa quando a oferta da emisséo é feita desde logo aos investidores a
que se destina, com ou sem a garantia total ou parcial de colocagdo prestada junto da
entidade emitente por um ou mais intermediarios autorizados.
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2. A subscrigao diz-se indirecta quando a emissao é subscrita junto da entidade emitente por um
ou mais intermediarios financeiros, mas com a obrigagéo de a oferecerem aos investidores,
nos termos e condigdes estabelecidos em contrato para o efeito celebrado com a entidade
emitente.

3. A deliberagéo ou diploma que autorizar a emissdo devera fixar desde logo a modalidade de
subscricdo a adoptar, ou estabelecer expressamente que ela seja definida na altura da
colocacdo, de acordo com as circunstancias do mercado e os melhores interesses da
entidade emitente, sem prejuizo do interesse publico.

SECCAOIIl
Colocagao da emissao

Artigo 39
(Modalidades de colocagao)

1. A entidade emitente pode fazer por si propria a colocagao da emisséo junto dos investidores
ou efectua-la através de intermediarios financeiros autorizados.

2. A colocagéo através de intermediérios financeiros é obrigatoria para todas as emissdes com
apelo a subscrigao publica.

Artigo 40
(Colocagao através de intermediarios financeiros)

1. Na colocacéo através de intermediarios financeiros de uma emiss&o com subscricdo publica,
aqueles obrigar-se-a0, mediante contrato celebrado com a entidade emitente:

a) A tomar firme a emisséo, para efeitos de subscrigao indirecta, significando a tomada firme
a subscri¢ao inicial pelo préprio intermediério de uma determinada quantidade de valores,
com vista a sua subsequente colocagao junto dos investidores; ou

b) A garantir, no todo ou em parte, a sua colocagdo, comprometendo-se a tomar para si
mesmos 0s valores mobiliarios objecto dessa garantia que néo forem subscritos pelos
investidores; ou

c) Ou, apenas, a desenvolver os melhores esforcos com vista a colocagdo da emissdo, mas
sem se vincularem a susbcri¢do de qualquer parcela que nao seja subscrita pelo publico.

2. O contrato a que alude o numero precedente poderd, ainda, constituir na combinagéo de duas
ou de todas as alternativas ai previstas.
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1.

Artigo 41
(Sindicato de colocagao)

Os intermediarios financeiros podem consorciar-se entre si para a colocagéo de qualquer
emisséo de valores mobiliérios.

O contrato de consércio, também apelidado de “sindicato de colocagédo”, definira
obrigatoriamente:

a) O intermediario ou intermediarios que assegurardo a lideranga do consércio, e os poderes
que lhes séo conferidos;

b) Os direitos e obrigagdes especificos de cada membro do sindicato, a parcela da emissao
a seu cargo e a respectiva remuneragao;

c) As normas a que devam obedecer o funcionamento interno do consorcio e as suas
relagcbes em tudo que se relacione com a colocagéo da emissdo com a entidade emitente,
0 Banco de Mogambique, a bolsa de valores sendo o caso, e quaisquer outros terceiros.

A formacdo e composicdo do sindicato, a designagdo do intermediario ou intermediarios
financeiros encarregados da sua lideranga e a repartigdo entre os membros da
responsabilidade da colocagdo da emissdo, dependem de acordo prévio da entidade
emitente.

Os membros do consércio sdo solidariamente responsaveis perante a entidade emitente por
todas as obriga¢Ges que derivem do contrato de colocagao, salvo se de outro modo se houver
expressamente estipulado no mesmo contrato.

Artigo 42
(Obrigagoes especiais do lider do consércio)

Havendo lugar a consttituigdo de consércio nos termos do artigo precedente, competira ao
intermediario ou intermediérios financeiros incumbidos da respectiva lideranca:

Promover a formag&o e estruturagéo do consdrcio;

Representar os membros do sindicato perante a entidade emitente, o Banco de Mogambique
e sendo o caso a bolsa de valores, assim como cooordenar a actividade de todos os
membros do consércio na colocagao da emisséo;

Prestar perante as entidades referidas na alinea anterior todos os servigos e cumprir todas as
obrigagdes decorrentes da colocagéo dos valores mobiliérios.

Artigo 43
(Contrato de tomada firme e ou de colocagao)

Do contrato de tomada firme e ou de colocagéo constara obrigatoriamente, conforme os casos, e
para além do que resulte da legislagéo geral ou de outras disposi¢des do presente Cédigo:
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Sendo o contrato celebrado com um consércio constituido nos termos dos artigos anteriores,
a reparticdo entre os seus membros dos valores mobiliarios a colocar, e as normas por que se
rejam as relagdes do consorcio e de cada um dos consorciados com a entidade emitente;
Quando a emisséo se destine a ser admitida a cotagéo na bolsa de valores, as obrigagdes a
que o intermediario financeiro ou consércio encarregado da sua distribuigdo fique
eventualmente sujeito quanto a organizacao, instrugéo, apresentagéo e acompanhamento da
tramitacéo do pedido de admissdo a cotagdo dos valores mobiliarios a colocar e, se for o
caso, de outros valores, de idéntica ou diferente natureza ou categoria, anteriormente
emitidos pela mesma entidade e que devam ser simultaneamente admitidos;

A remuneragao a que o intermediario ou consorcio tera direito pelos servigos prestados na
colocagdo da emissao e sua eventual admissdo a cotagao na bolsa de valores.

_CAPiTULON
OFERTAS A SUBSCRIGAO PUBLICA

Artigo 44
(Registo)

A realizagao de qualquer oferta & subscri¢éo publica de valores mobiliérios depende do prévio
registo da emiss&o junto do Banco de Mogambique

O Banco de Mogambique tem o prazo de trinta dias para se pronunciar sobre os pedidos de
registo, a contar da data de recepcao do pedido.

Artigo 45
(Calendario)

A entidade emitente deve, com a apresentagéo do pedido de registo, propdr os prazos entre
0s quais procedera, apds concessao do registo, a oferta dos valores mobiliarios.

Tratando-se de emissdo com reserva de preferéncia e subscricdo publica, o periodo de
subscri¢do reservado aos detentores do direito de preferéncia ndo podera ser inferior a quinze
dias e devera preceder o periodo reservado a subscri¢éo pelo publico em geral.

Artigo 46
(Publicidade)

O Banco de Mogambique, através do aviso a que se refere o numero 2 do artigo 146,
estabelecera os termos e as condigdes em que deve ser feita a publicidade das ofertas de valores
mobilidrios reguladas no presente capitulo.

Artigo 47
(Retirada da oferta)
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2.

Depois de iniciado o periodo de subscricdo, a oferta publica de subscricdo de valores
mobilidrios s6 poderd ser retirada mediante autorizagdo do Banco de Mogambique e desde
que fundada em alteragdo anormal e imprevisivel das circunstancias em que a entidade
emitente se baseou para realizar a operagao.

A divulgagdo da retirada da oferta aplicam-se as disposicées legais relativas & divulgacao da
emissao.

A retirada da oferta ndo pode, em nenhum caso, ocorrer depois de terminado o periodo de
subscricao.

Retirada a oferta, deve a entidade emitente, nos trés dias subsequentes, restituir todas as
importancias recebidas dos investidores e, decorrido esse prazo sem que a restitui¢do tenha
sido efectuada, ao montante em divida acresceréo juros de mora a taxa legal contados desde
a data da retirada da oferta.

Artigo 48
(Suspenséao ou proibigdo da oferta)

O Banco de Mogambique podera suspender, ordenar a retirada ou proibir, em qualquer
momento, uma oferta & subscrigdo publica de valores mobiliarios que esteja a ser realizada
Ou que se receie que venha a sé-lo:

a) Sem as autorizagdes necessarias;

b) Sem o prévio registo da emissao;

c) Em condigdes diversas das constantes do registo;

d) Com base em informagdes inadequadas ou falsas, apresentando-se ilegal ou com fraude

alei
e) Com violagdo de quaisquer outras disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis que
possam pOr em risco os legitimos interesses dos subscritores.

A retirada e a suspensdo da oferta serdo publicitadas em condigdes idénticas as exigidas
para a divulgacao da emissao.

Retirada a oferta, considerar-se-do nulos todos os actos praticados no seu ambito, ficando os
subscritores dos valores mobilidrios que dela tenham sido objecto com o direito a receber as
importancias entregues, com aplicagdo do numero 4 do artigo anterior, bem como uma
indemnizag&o por eventuais prejuizos sofridos.

Em caso de suspensdo, podem os investidores, em qualquer momento até ao termo do
segundo dia util posterior aquele em que, por se encontrar sanado o vicio que a determinou, a
suspensao termine e a oferta seja reatada, rescindir os compromissos efectuados e exigir o
reembolso das quantias dispendidas.
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Artigo 49
(Emissoes excluidas)

O presente Capitulo ndo se aplica a oferta de subscrigéo de valores mobiliarios representativos de
divida publica.

TiTuLom
MERCADOS SECUNDARIOS

CAPITULO |
DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 50
(Enunciagao)

S30 mercados secundarios de valores mobiliarios:

a)
b)

A bolsa de valores;
O mercado fora de bolsa.

Artigo 51
(Bolsa de valores)

A bolsa de valores tem por objecto a organizagdo, gestdo e manutengdo de um mercado
secundario central de valores mobiliarios, competindo-lhe designadamente:

a)

Manter estruturas, meios e sistemas apropriados ao funcionamento, em condi¢des adequadas
de regularidade, eficiéncia, continuidade e liquidez, de um mercado livre e aberto para a
realizacdo, através de intermediarios autorizados, de operagbes de compra e venda de
valores mobiliarios, num quadro de permanente salvaguarda do interesse publico e protecgédo
dos interesses dos investidores;

Assegurar, por si propria ou através de terceiros, servicos apropriados de registo,
compensagao e liquidacdo dessas operacles, e bem assim a articulagao destes servigos com
os da Central de Valores Mobiliarios;

Divulgar informagéo suficiente e oportuna sobre as transacgdes realizadas;

Exercer outras actividades, incluindo a prestacdo de servigos, remunerados ou ndo, a
terceiros, que Ihe sejam impostos ou permitidos por lei, ou autorizados pelo Banco de
Mogambique ou pelo Ministro que Superintende a Area das Finangas, com vista @ melhoria da
eficiéncia dos mercados primario e secundario de valores mobiliarios e ao seu continuo
alargamento, competitividade e expanséo.
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Artigo 52
(Mercado fora de bolsa)

O mercado fora de bolsa é constituido pelas operagdes de compra e venda de valores mobiliarios
nao admitidos a cotagdo em bolsa, que serdo necessariamente efectuadas através de operadores
de bolsa ou quaisquer outros intermediarios financeiros legal e estatutariamente autorizados a
realizar essa espécie de transacgdes, quer se tratem de operagdes realizadas por conta propria
desses intermediarios, quer por conta alheia.

CAPITULO Il
BOLSA DE VALORES

SECGAO|
Autorizacao

Artigo 53
(Autorizagao e Regulamento Interno)

E proibido o uso em territério nacional, por qualquer outra entidade ou organizagéo, ptblica ou
privada, da expressao “Bolsa de Valores”, como todo ou parte da sua denominacgéo, e ainda que
com objecto diverso do da gestdo de um mercado secundario central de valores mobiliarios,
sendo apenas reconhecida a existéncia da Bolsa de Valores de Mogambique..

Artigo 54
(Encerramento e suspensao)

1. Havera lugar ao encerramento da bolsa de valores quando o Conselho de Ministros assim o
delibere, precedido de parecer do Banco de Mogambique.

2. A suspensao total ou parcial da actividade da bolsa de valores, seja qual for o prazo por que
deva prolongar-se, sera estabelecida por Diploma do Ministro que Superintende a Area das
Financas.

Artigo 55
(Registo)

A bolsa de valores esta sujeita a registo obrigatorio junto do Banco de Mogambique, no qual se
inscreverdo a data da sua constituicdo, a suspensédo da sua actividade e cessa¢do da mesma, o
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encerramento da bolsa, o numero e identidade dos operadores de bolsa adstritos a bolsa e o seu
regulamento interno, bem como as alteragdes que nesses elementos se verifiquem.

SECCAO Il
Mercados de bolsa

SUBSECCAO |
Disposicoes gerais

Artigo 56
(Mercados de bolsa)

1. Na bolsa de valores existira obrigatoriamente um “Mercado de Cotagdes Oficiais” € um
“Segundo Mercado”.

2. Poderdo ser criados pela bolsa de valores outros mercados, baseados, seja na diferente
natureza das entidades emitentes dos valores a admitir nesses mercados, nomeadamente o
seu perfil empresarial, seja na especificidade técnica dos tipos de valores a transaccionar,
seja ainda na diversidade dos tipos de operagdes a realizar ou das modalidades de liquidacdo
de operagdes a executar.

3. Os regulamentos necesséarios ao funcionamento dos mercados previstos nos numeros
precedentes, bem como as suas alteragdes, serdo elaborados pela bolsa de valores.
Artigo 57

(Mercados paralelos)

1. Sé&o proibidas quaisquer reunides publicas em que se transaccionem ou oferegam para
transacgéo valores mobiliarios.

2. As transacgoes realizadas com infracgéo do disposto no numero anterior ndo procederdo em
juizo, sem prejuizo da responsabilidade criminal dos intervenientes.

SUBSECGAO Il

Mercado de cotagdes oficiais

Divisao |
Admissao a cotagao

Artigo 58
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1.

a
b
c
d

1.

_ — — —

(Valores que podem ser admitidos a cotagao)

Podem ser admitidos a cotagao:

Os fundos publicos nacionais e estrangeiros e os valores mobiliarios a eles equiparados;

As acgdes e obrigagdes emitidas por sociedades ou entidades nacionais ou estrangeiras;

As unidades de participagdo em fundos de investimento;

Quaisquer outros valores mobiliarios que pela sua natureza e caractéristicas, possam ser

admitidos a cotagéo.
Para efeitos do presente Codigo, consideram-se fundos publicos:

a) Os titulos representativos da divida publica interna;

b) Os valores mobiliarios emitidos por institutos publicos e fundos publicos nacionais;

c) Quaisquer outros valores mobiliarios nacionais que, por determinagéo da lei, venham a
ser considerados como fundos publicos;

d) Os valores mobiliarios emitidos por entidades estrangeiras de natureza semelhante aos
referidos.

Séo equiparados a fundos publicos nacionais os valores mobiliarios representativos de
empréstimos emitidos por quaisquer empresas ou entidades nacionais com garantia do
Estado de Mogambique.

Sé&o equiparados a fundos publicos estrangeiros os valores mobiliarios representativos de
empréstimos emitidos por quaisquer empresas ou entidades estrangeiras com garantia de um
Estado estrangeiro, bem como empréstimos emitidos por instituicdes financeiras
internacionais.

Artigo 59
(Admissdo a cotagdo de fundos publicos)

Os fundos publicos nacionais e estrangeiros e os valores mobiliarios a eles equiparados seréo
admitidos a cotag@o mediante autorizagdo do Ministro que Superintende a Area das Finangas,
com dispensa de quaisquer outras formalidades.

A admissdo a cotagdo sera oficiosa e obrigatoriamente determinada pelo Ministro que
Superintende a Area das Finangas, relativamente as alineas a), b) e ¢) do nimero 2 do artigo
anterior, logo que os valores mobiliarios se tornem negociaveis.

Nos restantes casos previstos no nimero 1, a admissdo a cotagdo sera estabelecida

oficiosamente pelo Banco de Mogcambique ou requerida pela entidade emitente ou por
quaisquer portadores dos valores a cotar.

Artigo 60
(Admissdo a cotagao de acgoes)

A admiss&o a cotagdo de acgdes depende da verificagdo cumulativa dos seguintes requisitos:
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a) A sociedade emitente encontrar-se constituida e a funcionar de acordo com as
disposicdes legais e estatutarias aplicaveis;

b) A situagdo juridica das acgdes estar em conformidade com as disposicdes legais
aplicaveis;

c) A capitalizagdo bolsista previsivel das acgdes que séo objecto do pedido de admisséo a
cotacdo oficial ou, na sua falta, os capitais proprios da sociedade, incluindo os resultados
nao distribuidos do Ultimo exercicio, ndo serem inferiores ao valor que seja estabelecido
no més de Margo de cada ano mediante regulamento da bolsa de valores;

d) A sociedade ter publicado os seus relatérios de gestao e contas anuais relativos aos dois
exercicios anteriores ao pedido de admissao;

e) As acgdes serem liviemente negociaveis;

f) Estar assegurada, até ao momento da admisséo a cotagdo, uma suficiente disperséo das
acgdes pelo publico;

g) O pedido de admissédo a cotagdo englobar todas as ac¢bes da mesma categoria que se
encontrem emitidas;

h) A sociedade apresentar uma adequada situagéo econémico-financeira.

2. Pode, excepcionalmente, a bolsa de valores derrogar a condigéo prevista na alinea d) do
numero anterior sempre que tal seja recomendavel por razdes de mercado e desde que 0s
investidores disponham das informagdes necessarias para formarem um juizo fundamentado
sobre a sociedade e sobre as acgdes cuja admissédo a cotagao é pedida.

3. Presume-se existir uma dispersdo suficiente quando as acgdes que forem objecto do pedido
de admisséo a cotagdo se encontrarem dispersas pelo publico numa percentagem néo inferior
a 15% do capital social subscrito e representado por essa categoria de acgdes ou, na sua
falta, um nimero néo inferior a 250.000 acgdes desde que se encontre assegurado o regular
funcionamento do mercado.

Artigo 61
(Admissao a cotacao de obrigagoes)

1. A admissdo & cotagdo de obrigacdes sdo aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, o
disposto nas alineas a), b), d) ), g) e h) do nimero 1 e no nimero 2 do artigo anterior.

2. A admissdo a cotacdo de obrigagbes depende ainda, cumulativamente, da verificagdo das
seguintes condicdes:

a) O montante do empréstimo obrigacionista a admitir ndo ser inferior ao valor que seja
estabelecido no més de Margo de cada ano mediante regulamento da bolsa de valores;

b) Encontrar-se comprovado que o pagamento do capital e dos juros esta, de acordo com
uma analise econdmico - financeira baseada em critérios razoaveis de prudéncia,
garantido.

3. As obrigagdes convertiveis e as obrigagdes ou outros valores que déem direito a subscri¢éo
ou aquisicdo de acgdes s6 podem ser admitidos a cotagdo se as acgdes as quais elas se
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referem tiverem ja sido anteriormente admitidas & cotagdo ou ai forem admitidas
simultaneamente.

4. Podera ser autorizada a admissé@o a cotagdo sem o cumprimento do disposto no nimero
anterior desde que a bolsa de valores considere que os portadores das obrigag6es dispdem
de toda a informagao necessaria para formarem um juizo correcto sobre o valor das acgdes
relativas a estas obrigacdes.

Artigo 62
(Admisséo a cotagao de outros valores mobiliarios)

As condigbes para a admiss@o a cotagcdo de outros valores mobilidrios serdo fixados por
regulamento da bolsa de valores, por analogia com 0 que se encontra estabelecido nos artigos
anteriores para as acgdes e obrigacdes e tendo em atengédo a sua natureza e as disposicdes da
legislacdo especial que lhes respeite.

Artigo 63
(Representagao material dos valores mobiliarios estrangeiros)

1. Os valores mobilidrios emitidos por entidades n&o nacionais e que sé@o objecto de uma
representacdo material devem estar de acordo com as normas em vigor no estado de
emissao.

2. Se arepresentacdo material ndo se encontrar em conformidade com as normas nacionais em
vigor, a bolsa de valores deve levar este facto ao conhecimento do publico antes da admisséo
a cotagéo.

Artigo 64
(Admisséo a cotagdo de valores mobiliarios estrangeiros)

1. Os valores mobiliarios emitidos por entidades estrangeiras que ndo sejam fundos publicos ou
equiparados s6 poderdo ser admitidos a cotacdo se se encontrarem verificadas todas as
condigdes de que depende a admisséo a cotagao de valores nacionais de idéntica natureza.

2. A bolsa de valores podera igualmente exigir que os valores a admitir a cotagdo se encontrem
ja cotados numa bolsa do pais da sede ou do estabelecimento principal da entidade emitente
ou do pais onde hajam sido emitidos.

Artigo 65
(Admissao a cotagao de novos valores mobiliarios)

1. As entidades com valores mobiliarios admitidos a cotacdo devem requerer a admisséo de
todos os novos valores da mesma natureza e categoria emitidos, no prazo maximo de cento e
vinte dias a contar da data da integral liberagdo dos mesmos ou no momento em que se
tornem liviemente negociaveis, se for antes.
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2. Tratando-se de valores mobiliarios titulados, a entrega dos titulos definitivos devera ser feita
no prazo indicado no nimero anterior, quando outro prazo nao for fixado por Lei especial.

3. As acgdes da mesma categoria que fagam parte de lotes destinados a manter o controlo da
sociedade ou ndo sejam negociaveis durante um periodo determinado por for¢a de acordos
especiais podem ser dispensadas da admissdo a cotagéo pela bolsa de valores, sem prejuizo
da informagao ao publico desse facto e de ndo existirem riscos de prejudicar os portadores
das acgdes cuja admisséo € solicitada.

4. Para efeitos do presente Codigo, entende-se por liberagdo, tratando-se de acgdes, a data de
celebragéo da escritura publica e, tratando-se de obrigagdes, o Ultimo dia de subscrigao.

Artigo 66
(Admissao oficiosa a cotagao)

1. A admissdo a cotagado de quaisquer valores mobiliarios podera ser determinada pelo Banco
de Mogambique desde que assuma um relevante interesse publico.

2. A admissao referida no nimero anterior ndo prejudica a prévia audigdo da entidade emitente
e da bolsa de valores.

3. A entidade emitente fornecera a bolsa de valores todos os documentos e informagdes que
esta lhe solicite, com vista a assegurar a disponibilidade na bolsa de valores de processo
equivalente ao organizado nos termos do numero 2 do artigo seguinte.

Artigo 67
(Pedidos de admissao a cotagao)

1. A admiss&o a cotagdo deve ser requerida, através de um operador de bolsa, pela sociedade
emitente ou por portadores dos valores a cotar que detenham, pelo menos, 10% desses
valores.

2. As normas a observar na instrucdo, tramitacéo e decisao dos pedidos de admisséo a cotagéo
sao fixadas em regulamento da bolsa de valores.

Artigo 68
(Competéncia para a admissao)

A admiss&o de quaisquer valores mobiliarios a cotagdo em bolsa, assim como a sua suspensao e
exclusdo, bem como a readmissdo dos valores mobiliarios suspensos ou excluidos, sdo da
competéncia da bolsa de valores.
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Artigo 69
(Notificagoes)

1. As decisdes sobre 0 processo de admissdo devem ser notificadas aos requerentes no prazo
maximo de trinta dias ap6s a recepgdo do pedido ou, se a bolsa de valores solicitar
informagdes complementares, no prazo maximo de trinta dias apos a recepgdo desses
elementos.

2. As decisbes de suspensdo e exclusdo devem ser comunicadas as entidades emitentes no
préprio dia em que sejam tomadas.

Artigo 70
(Prospecto)

1. A admissdo de valores mobilidrios a cotagdo no mercado de cotagbes oficiais fica
condicionada a publicagdo pela entidade emitente de um prospecto, aprovado pela bolsa de
valores como parte integrante do processo de admisséo a cotagao.

2. O prospecto seré publicado pela seguinte forma:

a) Através da insercao integral do seu texto no boletim oficial de bolsa; ou

b) Através da colocacdo a disposicdo do publico, na bolsa de valores e nos
estabelecimentos dos operadores de bolsa, de uma brochura contendo o teor do
prospecto, fazendo-se constar do boletim oficial de bolsa uma comunicagéo informando
que o prospecto foi disponibilizado por esta forma.

3. A publicagédo do prospecto por qualquer das formas previstas no numero anterior deve ter
lugar até oito dias antes da data do inicio das transacgdes.

4. Sao responsaveis pela suficiéncia, objectividade, veracidade e actualidade da informagéo
constante do prospecto os membros dos orgaos de administragéo ou direccao e do conselho
fiscal ou entidade equiparada da entidade emitente.

5. Nao depende da publicagéo de prospecto a admisséo a cotagao:

a) De fundos publicos nacionais e estrangeiros e valores mobiliarios a eles equiparados;

b) De acgdes resultantes de aumento de capital por incorporagéo de reservas emitidas por
sociedade que ja possua acgdes da mesma categoria admitidas a cotacéo, ou de acgdes
atribuidas gratuitamente ou qualquer outro titulo a detentores de acg¢des da mesma
entidade ja cotadas na bolsa de valores;

c) De acgdes resultantes da convers@o de obrigagdes convertiveis, ou do exercicio do
direito de subscricdo ou aquisi¢do de acgdes pelos titulares de obrigagdes ou de outros
valores mobiliarios que confiram esse direito, desde que as acgdes anteriormente
emitidas pela mesma sociedade ja se encontrem cotadas na mesma bolsa;

d) De acgdes emitidas em substituicdo de outras da mesma sociedade, ja cotadas na
mesma bolsa, desde que a emissao das novas acgles nao envolva aumento do capital
subscrito.
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6. O regulamento a que se refere 0 nimero 2 do artigo 67 estabelece o contetido do prospecto
e, bem assim, quaisquer outras regras necessarias a execuc¢do do disposto no presente
artigo.

Artigo 71
(Publicagao da admissao, exclusao, suspensao e readmissao a cota¢ao)

A admissado, suspensdo, excluséo e readmissdo de quaisquer valores mobiliarios sdo tornadas
publicas mediante aviso a publicar pela bolsa de valores no boletim oficial de bolsa, a expensas
da entidade emitente.

Artigo 72
(Taxas de admissao e readmisséao e de manutengao)

Pela admissdo a cotagédo e, bem assim, pela readmisséo de valores mobiliarios excluidos, a
excepcdo de fundos publicos nacionais e estrangeiros e de valores mobiliarios a eles
equiparados, serdo devidas as taxas a fixar no artigo 100.

Divisao Il
Obrigacoes das entidades com valores admitidos ao mercado de cotagoes oficiais

Artigo 73
(Informacao de caracter geral a bolsa de valores)

As entidades com valores mobilidrios admitidos a cotagdo devem comunicar a bolsa de valores,
logo que possivel, os seguintes factos:

a) Projecto de alteracdo estatutaria, até a data de convocagdo da Assembleia Geral para
aprovar a modificagdo proposta, bem como a respectiva aprovagéo;

b) Apresentacéo a faléncia ou, a contar da data em que do facto tenha conhecimento, o pedido
de declaragéo de faléncia contra ela apresentado, bem como a respectiva sentenga;

c) A admissdo a cotagdo em bolsa de valores estrangeira de quaisquer valores mobiliarios por si
emitidos;
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d)

e)

Relatorio, balango e contas do Conselho de Administragéo, acompanhados de parecer do
Conselho Fiscal e de certificacdo por auditores independentes autorizados pelo Ministério das
Finangas, no prazo maximo de trinta dias ap6s a sua aprovagao em Assembleia Geral;
Quaisquer outras informagdes que a bolsa de valores solicitar ou que estabele¢a mediante
regulamento.

Artigo 74
(Informacao de caracter geral ao mercado)

As entidades com valores mobiliarios admitidos a cotagdo devem publicar no boletim oficial de
bolsa:

a) Os relatdrios e contas anuais, acompanhados do parecer e certificacdo exigidos na alinea
d) do artigo anterior, no prazo maximo de trinta dias apds a sua aprovagdo em
Assembleia Geral;

b) A composicdo dos orgaos de administragéo e fiscalizagdo e respectivas alteragdes.

Se a sociedade elaborar, ao mesmo tempo, contas anuais ndo consolidadas e contas anuais
consolidadas deve colocar ambas a disposicéo do publico.

A bolsa de valores pode autorizar a sociedade a publicar apenas as contas consolidadas ou
nao consolidadas, quando considere que as contas que nao forem publicadas ndo contém
informagdes complementares significativas.

Artigo 75
(Informacgdes a prestar ao mercado por sociedades com acgoes cotadas)

As sociedades com acgbes admitidas a cotagdo devem publicar no boletim oficial de bolsa,
com a brevidade possivel, anuncios sobre 0s seguintes factos:

a) Qualquer alteracdo dos direitos inerentes as diferentes categorias de acgdes;

b) Modificagdes importantes verificadas na estrutura das participag6es no capital social;

c) Factos novos ocorridos na sua esfera de actividade que ndo sejam do conhecimento
geral e que sejam susceptiveis, pela incidéncia na situagdo patrimonial ou financeira da
sociedade ou sobre 0 andamento normal dos seus negdcios, de provocar uma variagao
importante na cotagéo das suas acgdes.

Existe uma modificagdo importante na estrutura das participagdes no capital social sempre
que qualquer pessoa singular ou colectiva, publica ou privada, directamente ou por interposta
pessoa, adquira ou aliene acgdes de forma que, com essa aquisicdo ou alienagéo, ultrapasse
os limites de 5%, 10%, 20%, um terco, 50% ou dois tergos dos direitos de voto
correspondentes ao capital social.
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3. Relativamente a alinea c) do nimero 1, pode a bolsa de valores dispensar a sociedade desta
obrigagdo, se a divulgacdo de certas informagdes for de natureza a prejudicar os legitimos
interesses da sociedade.

Artigo 76
(Informagoes a prestar ao mercado por entidades com obrigagoes cotadas)

1. As entidades com obrigagdes admitidas a cotacdo devem publicar no boletim oficial de bolsa,
com a brevidade possivel, anuncios sobre 0s seguintes factos:

a) Qualquer alteragdo dos direitos dos obrigacionistas que resultem de modificagdes das
condigdes do empréstimo ou da taxa de juro;

b) Factos novos ocorridos na sua esfera de actividade que ndo sejam do conhecimento
geral e que sejam susceptiveis de afectar de modo significativo a capacidade de
cumprirem 0s Seus Compromissos;

c) Convocagédo das assembleias de obrigacionistas e designagdo do respectivo
representante;

d) Qualquer alteragdo dos direitos inerentes as diferentes categorias de acgdes a que se
referem as obrigagdes convertiveis.

2. Relativamente a alinea b) do numero anterior, pode a bolsa de valores dispensar a entidade
emitente desta obrigacdo se a sua divulgagdo for de natureza a prejudicar os legitimos
interesses dessa entidade.

Artigo 77
(Outras informagoes gerais)

1. As entidades emitentes, nacionais ou estrangeiras, que tenham valores mobiliarios admitidos a
cotagdo no mercado de cotagdes oficiais dardo obrigatoriamente publicidade dos seguintes
factos:

a) Emisséo de novas acgdes, ou reducéo do capital social;

b) Novas emissdes de empréstimos obrigacionistas e respectivas garantias;

c) Atribuicdo e pagamento de dividendos ou outros rendimentos aos accionistas;

d) Exercicio dos direitos de subscri¢do ou de incorporagao;

e) Operagdes de conversao;

f) Pagamento de juros ou prémios ou do reembolso de obrigagbes e outros valores
representativos de divida;

g) Data e local de realizagdo dos sorteios de obrigagdes;

h) Resultados dos sorteios.

2. As publicagdes a que se refere o numero anterior devem ser feitas nos seguintes prazos:

a) Até trinta dias a contar da data de celebracdo da respectiva escritura, para os factos
previstos na alinea a);

Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios Pag. 36



3.

b) Até trinta dias a contar da data da respectiva deliberacdo pelos 6rgdos sociais
competentes, para os factos previstos na alinea b);

c) Até dois dias Uteis ap6s a sua realizagao, para o facto previsto na alinea h);

d) Com uma antecedéncia minima de 15 dias, relativamente aos factos previstos nas
alineasc)ag).

As publicagdes a que se refere o presente artigo devem ser feitas no boletim oficial de bolsa,
sem prejuizo de outras formas de divulgagao previstas em disposicoes legais ou estatutéarias.

Divisao Il
Suspensao e exclusao do mercado de cotagoes oficiais

Artigo 78
(Suspenséo da cotagao)

Seréo suspensos da cotagao:

a) Os valores mobiliarios em relagdo aos quais se verifique a superveniéncia de
circunstancias que teriam impedido a admissao a cotagéo, se existentes a data desta;

b) As obrigacbes e demais valores de rendimento fixo cujo capital ou juros deixem de ser
pagos em dois vencimentos consecutivos, salvo existindo acordo entre os interessados;

c) Os valores cuja escassez de transaccdes impega o funcionamento de um mercado
regular, conforme o critério da bolsa de valores;

d) Os valores cujas cotagdes apresentem oscilagdes anormais ou susceptiveis de afectar,
de modo temporéario ou permanente, o regular funcionamento do mercado, conforme o
critério da bolsa de valores;

e) Os valores em relagdo aos quais se verifiquem outros factos que a bolsa de valores,
mediante regulamento, venha a estabelecer.

Nas decisdes de suspensdo da cotacdo sera fixado, quando aplicavel, um prazo dentro do
qual a sociedade deve sanar a falta que a determina, sob pena de os valores mobiliarios em
causa serem excluidos da cotagéo.

Artigo 79
(Exclusao da cotagao)

Seréao definitivamente excluidos da cotagdo os valores mobiliarios:

IR =2N")

o
= — = =

Substituidos por outros, mediante conversao, da mesma ou de diferente entidade;

Que por qualquer motivo devam considerar-se extintos;

Emitidos por sociedades cuja faléncia haja sido declarada;

Cuja cotagéo tenha sido suspensa e o facto que a ela deu origem néo seja sanado no prazo
que para o efeito haja sido estabelecido na decisdo de suspenséo;
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Em relagdo aos quais a bolsa de valores considere que, devido a circunstancias especiais
que explicitara em aviso publicado no boletim oficial de bolsa, um mercado normal e regular
n&do pode ser mantido.

Artigo 80
(Cessagdo da suspensao da cotagao)

A suspensédo da cotagdo cessara logo que:

a) Termine o prazo que foi estabelecido para a regularizagéo da situagdo que originou o
motivo de suspensao;

b) Se verifiquem as condi¢des para o efeito previstas na deciséo que a tenha decretado;

c) Cessem os factos que a determinaram.

A cessacdo da suspensdo sera automatica nos casos de alinea a) do numero anterior, e
podera ser requerida por quaisquer interessados ou decidida oficiosamente pela bolsa de
valores nos casos das alineas b) e c).

Artigo 81
(Readmisséao a cotacao de valores excluidos)

Se os factos que determinaram a exclusdo da cotagao de qualquer valor mobiliario deixarem
de verificar-se, podera a entidade emitente solicitar a sua readmiss&o a cotagao.

O pedido de readmiss&o a cotagéo é considerado, para efeitos do presente Codigo, como um
novo pedido de admissao a cotagdo, sendo todavia dispensavel a apresentagdo de quaisquer
documentos ja existentes no processo da anterior admissao e que permanegam actuais.

SUBSECGAOQ lII
Segundo Mercado

Artigo 82
(Caracterizagao)

Na bolsa de valores existirda um Segundo Mercado, destinado a transacgdo de valores
mobiliarios emitidos por pequenas e médias empresas.

O Segundo Mercado estrutura-se com base na redugdo das exigéncias estabelecidas para o
Mercado de Cotagdes Oficiais, designadamente quanto as condigdes de admisséo a cotagéo
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e permanéncia no mercado, quanto as informagdes a fornecer as autoridades competentes e
ao publico e quanto aos encargos de admissdo e manutencdo da cotagdo, conforme
estabelecido nos artigos seguintes e regulamentagdo complementar.

3. O disposto no nimero precedente ndo podera implicar diminuigéo da qualidade da informagéo
prestada as autoridades competentes e aos investidores, nem prejudicar a regularidade do
funcionamento do mercado e a adequagao dos precgos que nele se formam.

4. Sao aplicaveis ao segundo mercado as disposigdes da subsecgdo anterior, com as
excepcoes e adaptagdes que resultam do disposto na presente subsecgéo.

Artigo 83
(Criagdo e regulamentagao do segundo mercado)

Compete a bolsa de valores, regulamentar o segundo mercado, devendo esta regulamentagéo
contemplar, designadamente, as normas gerais necessarias para a execugdo do preceituado
nesta subsecgdo, os modelos dos prospectos de admissdo a cotagdo ao segundo mercado e
quaisquer outras normas especiais necessarias a individualizagdo deste mercado.

Artigo 84
(Valores negociaveis no segundo mercado)

Podem ser admitidas a cotagdo no segundo mercado as acgbes, obrigagcdes, unidades de
participagdo em fundos de investimento e outros valores mobiliarios susceptiveis de admissao a
cotagdo legalmente emitidos por sociedades ou outras entidades nacionais que, embora néo
preenchendo, todos os requisitos para serem admitidos ao mercado de cotagdes oficiais,
satisfagam as condigdes previstas nos artigos seguintes e no regulamento a que alude o artigo
precedente.

Artigo 85
(Competéncia para a admissao)

A admissao, suspensao, exclusdo e readmissdo de valores mobiliarios a negociagdo no segundo
mercado competem a bolsa de valores.

Artigo 86
(Admissao de acgoes a cotagao)

A admissao de acgbes a cotacdo no segundo mercado depende da verificagdo das condigdes
estabelecidas no artigo 60 para a admissdo ao mercado de cotagdes oficiais, com as seguintes
modificagdes:

a) O valor minimo da capitalizagdo bolsista ou dos capitais préprios da sociedade emitente, a
estabelecer pela bolsa de valores em termos idénticos aos estipulados para o Mercado de
Cotagbes Oficiais, ndo devera ser inferior a um quarto do estabelecido para este mercado;
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b) E fixado em um ano, ndo derrogavel, o prazo de existéncia juridica da sociedade a admitir,
com publicagdo de um relatério de gestdo e documentos de prestagdo de contas referentes a
um periodo de actividade de, pelo menos, nove meses;

c) A percentagem de dispersdo pelo publico das acgbes a admitir a cotagdo no segundo
mercado ndo podera ser inferior a 5% do capital social subscrito e representado por essa
categoria de acgdes.

Artigo 87
(Admissao de obrigagdes a cotagao)

A admissao de obrigagdes a cotagao no segundo mercado depende da verificagdo das condigdes
estabelecidas no artigo 61 para a admissdo ao mercado de cotagdes oficiais, com as seguintes
modificacoes:

a) O montante minimo do empréstimo, a estabelecer pela bolsa de valores em termos idénticos
aos estipulados para o Mercado de Cotagdes Oficiais, ndo devera ser inferior a um quarto do
fixado para o mercado de cotagdes oficiais;

b) E aplicavel & admissdo de obrigagdes o disposto na alinea b) do artigo 86, para a admisséo
de acgdes;

c) As obrigagbes convertiveis em acgdes e as obrigagdes ou outros valores mobiliarios que
déem direito a subscricdo ou aquisicdo de acgbes sd podem ser admitidas a cotagdo no
segundo mercado desde que tanto as acgdes da sociedade emitente como, se for a mesma,
as da sociedade que deva emitir as acgdes destinadas a essa converséo, subscricdo ou
aquisicdo ja se encontrem ou sejam simultaneamente admitidas & cotagdo no mesmo
mercado ou no mercado de cotagdes oficiais.

Artigo 88
(Pedido de admisséo a cotagao)

1. O pedido de admissdo a cotagdo de quaisquer valores mobiliarios no segundo mercado
depende sempre de requerimento assinado por quem tenha legitimidade para a pedir nos
termos do numero seguinte, ndo podendo ser decretada oficiosamente.

2. Aplica-se ao pedido de admissdo, com as necessarias adaptagdes, o disposto no artigo 67.
Artigo 89
(Prospecto de admissao)
O prospecto de admissdo a cotagdo no segundo mercado rege-se, na parte aplicavel, pelo artigo

70 do presente Cddigo, devendo o Regulamento do Segundo Mercado estabelecer as normas
especiais a observar quanto a respectiva forma e contetdo.

Artigo 90
(Processo de passagem ao mercado de cotacoes oficiais)
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A admissao ao mercado de cotagdes oficiais de valores cotados no segundo mercado implica
sempre um processo especifico de admissdo aquele mercado e a publicagdo pela entidade
emitente de um novo prospecto, nos termos do artigo 70, sendo todavia dispensavel a
apresentacdo de documentos que, estando j& na posse da bolsa de valores, se encontrem em
vigor ou dentro do prazo de validade e, bem assim, a comprovagao de factos ou circunstancias
que por virtude da transaccdo dos valores em causa no segundo mercado, sejam ja do
conhecimento da bolsa de valores.

SUBSEC(;I\O v
Sessoes de bolsa

Artigo 91
(Defini¢ao)

1. Por sessédo de bolsa entende-se o periodo de funcionamento do mercado secundario gerido
pela bolsa de valores, durante o qual podem realizar-se operagdes sobre valores mobilirios.

2. As sessdes de bolsa podem ser normais ou especiais.

Artigo 92
(Presidéncia e fiscalizagao)

1. As sessdes de bolsa serdo presididas e fiscalizadas pela bolsa de valores, nos termos que
venham a ser estabelecidos no seu regulamento interno.

2. O disposto no nimero anterior ndo exclui o exercicio dos poderes de fiscalizagdo atribuidos
ao Banco de Mogambique, devendo a bolsa de valores facultar-lhe todos os meios
necessarios ao desempenho dessas fungoes.

Artigo 93
(Caracter publico)

1. O desenrolar das sessbes de bolsa reveste natureza publica, sendo obrigagdo da bolsa de
valores criar os apropriados mecanismos de divulgagéo, nos termos do presente artigo.

2. Os mecanismos de divulgacdo a que se refere o nimero precedente concretizar-se-do
através da conexd@o informativa com os operadores de bolsa e outros intermediarios
financeiros, oOrgdos de comunicagdo social, revendedores de informagdo e outros
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interessados que para o efeito celebrem contratos ou protocolos com a bolsa de valores, em
termos liviemente dispostos entre as partes.

Artigo 94
(Acesso ao recinto das transacgoes)

Sempre que as transacgbes se realizem em recinto apropriado implicando a presenca de
profissionais habilitados, s6 poderéo entrar no recinto da bolsa destinado & realizagédo das
transaccoes:

a) Os funcionarios da bolsa que nessa parte do recinto hajam de prestar servigo;
b) Os representantes devidamente credenciados e habilitados dos operadores de bolsa;
c) Outras pessoas cujo acesso a bolsa de valores pontualmente autorize, nomeadamente tendo

1.

1.

presentes intuitos de formagdo profissional, intercdmbio com entidades congéneres ou
divulgagéo do mercado.

Artigo 95
(Sessoes normais)

As sessbes normais de bolsa destinam-se a transacgdo corrente de valores mobiliarios
admitidos & cotagao ou a negociagéo em qualquer mercado gerido pela bolsa de valores.

O nimero semanal de sessdes normais bem como o respectivo horario sera estabelecido em
regulamento da bolsa de valores.

Nas sessbes normais de bolsa ndo poderdo transaccionar-se lotes de valores mobiliarios
superiores ao limite maximo para o efeito estabelecido em regulamento da bolsa de valores e
as operagdes sobre lotes inferiores ao limite minimo que no mesmo regulamento se fixe néo
serdo consideradas na fixagdo das cotagbes e poderdo ser sujeitas a normas especificas que
para o efeito ai se estabelegam.

Artigo 96
(Sessdes especiais)

A bolsa de valores podera organizar sessdes especiais destinadas:

a) A transaccdo de valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociagdo em
qualquer mercado de bolsa, quando o volume dos valores em causa ou 0 modo como
devam ser transaccionados o justifiquem;

b) Ao apuramento dos resultados de ofertas publicas de aquisi¢do, venda ou troca de
valores mobiliarios;
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c) A transacgao de lotes de valores admitidos & negociagao em bolsa, quando superiores ao
limite maximo a que se refere 0 nimero 3 do artigo precedente.

Os pedidos de realizagdo das sessdes previstas neste artigo serdo feitos, através dos
operadores de bolsa, pelas entidades emitentes dos valores a negociar, por quem sobre eles
tenha a posse ou algum direito real ou por quem esteja interessado na transacgéo a efectuar,
especificando-se sempre a natureza e a quantidade dos valores e o prego fixo ou limites de
preco eventualmente estabelecido para o efeito.

A bolsa de valores poderéa solicitar ao operador de bolsa requerente os elementos que julgue
indispensaveis para aprecia¢do do pedido.

As sessOes autorizadas deverdo ser anunciadas com pelo menos oito dias de antecedéncia
no boletim oficial de bolsa.

As transacgdes previstas neste artigo serdo sempre efectuadas através dos operadores de
bolsa e a contado, publicando-se os seus resultados, sob a rubrica “Transacgoes efectuadas
em sessao especial’, no boletim oficial de bolsa do proprio dia em que a sesséo haja tido
lugar.

As regras a observar para a transacgdo dos valores em sessao especial € o conteldo do
aviso a que se refere o anterior numero 4 serdo fixadas em regulamento da bolsa de valores.

Artigo 97
(Venda judicial de valores)

A venda judicial de valores mobilidrios sera sempre efectuada em bolsa, por intermédio de um
operador de bolsa, realizando-se:

a) Em sessdo normal de bolsa, se se tratar de valores admitidos a negociagéo e os lotes a
transaccionar ndo excederem o limite maximo a que se refere o nimero 3 do artigo 95;

b) Em sesséo especial propria, nos termos e com observancia do estabelecido no artigo
anterior, nos restantes casos.

A venda executar-se-a de acordo com as instrugbes do tribunal, devendo o despacho que
ordene a venda dos valores especificar a natureza, categoria e quantidade dos valores a
alienar, indicar o operador de bolsa incumbido de executar a venda e, no caso previsto na
alinea b) do numero anterior, fixar o pre¢o minimo para o efeito.

Os custos que incidem sobre o vendedor de valores mobilidrios em bolsa seréo suportados
pelo operador de bolsa incumbido da venda, que devera apresentar a conta de tais custos ao
tribunal competente, a fim de ser dos mesmos reembolsado na conta final do processo no
ambito do qual se procedeu a venda.

As transacgdes efectuadas nos termos do presente artigo registar-se-do em livro proprio,
sendo os registos assinados pelo orgédo competente da bolsa de valores e pelos operadores
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de bolsa intervenientes, e remetendo-se copia deles a autoridade que tiver ordenado as
vendas.

SUBSECGAOV
Operacgdes de bolsa

Divisao |
Disposigoes gerais

Artigo 98
(Conceito)

Consideram-se operagdes de bolsa, para efeitos do presente Cadigo:

a) As operagbes de compra e venda, efectuadas nas sessdes normais de bolsa, de valores
mobilidrios admitidos a negociagéo em qualquer dos mercados referidos no artigo 56;

b) As transacgbes de quaisquer outros valores mobiliarios, quando realizadas em sessdes
especiais de bolsa.

Artigo 99
(Quem pode realizar operagdes de bolsa)

1. As operagdes de bolsa sao obrigatoriamente realizadas através dos operadores de bolsa.

2. As actividades a desenvolver pelos operadores de bolsa na bolsa de valores s6 podem ser
exercidas pelos membros dos seus 6rgdos de administragdo, directores ou outros
mandatarios, que se encontrem devidamente inscritos para o efeito em registo especial
organizado pela bolsa de valores.

3. A bolsa de valores s6 admitira ao registo referido no niumero anterior pessoas idoneas civil e
profissionalmente e com qualificacdo adequada para o exercicio das actividades a que se
destinam, nos termos a determinar em regulamento da bolsa de valores, que igualmente
estabelecera as condigdes e os requisitos de inscricdo e de cancelamento dos registos.

Artigo 100
(Taxas a cobrar no ambito da realizagao de transacgoes de bolsa)
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A Bolsa de Valores de Mogambique transferird para o Orgamento do Estado 60% do valor das
receitas das taxas resultantes da admisséo, readmissdo, € manuten¢do na cotagao, assim
como por todas as operagdes resultantes de sessdes normais de bolsa.

Pela admissdo a cotagdo de quaisquer valores mobiliarios, pagaréo as entidades emitentes
as seguintes taxas, calculadas sobre o valor nominal do capital a admitir:

a) 0,25 por mil, tratando-se de obrigacdes;
b) 0,5 por mil, tratando-se de acgdes ;
c) 1,0 por mil, tratando-se de outros valores mobiliarios.

No caso de admissao a cotagdo de acgdes resultantes da conversdo de obrigagdes cotadas,
nao € devido o pagamento de qualquer taxa.

A taxa de admissdo a cotacdo devera ser paga a bolsa de valores até ao quinto dia util
seguinte ao da notificagdo da decisdo de admissao a cotagdo, ndo podendo dar-se inicio as
transacgdes em bolsa sem que o pagamento se mostre efectuado.

As entidades com valores mobiliarios admitidos a cotagdo em bolsa pagaréo, a favor desta,
uma taxa de manutengao periddica, que constitui contrapartida dos servigos gerais prestados
pela bolsa de valores.

A taxa de manuteng&o incide sobre o valor nominal do capital admitido, relativamente a cada
emissdo mantida na cotagéo, e € dos seguintes montantes:

a) 0,05 por mil para um valor nominal até 25.000,00 MT (vinte e cinco mil MT), inclusive, e
0,04 por mil para um valor nominal superior a 25.000,00 MTn (vinte e cinco mil MT), no
caso de obrigagdes;

b) 0,1 por mil para um valor nominal até 100.000,00 MTn (cem mil MT), inclusivé, e 0,08 por
mil para um valor nominal superior a 100.000,00 MT (cem mil de MT), no caso de acgdes

c) 0,2 por mil para um valor nominal até 100.000,00 MTn (cem mil MT), inclusivé, e 0,16 por
mil para um valor nominal superior a 100.000,00 MT (cem mil MT), no caso de outros
valores mobiliarios.

A taxa de manutengao periodica tem caracter anual, vencendo-se no dia 1 de Janeiro de cada
ano com referéncia ao ano civil anterior, e deve ser paga até ao dia 31 de Janeiro.

Quanto a valores mobiliarios que néo hajam estado cotados durante todo o ano civil anterior,
seja por haverem sido nesse ano admitidos a cotagéo, seja por haverem sido dela excluidos,
devera ser pago valor proporcional ao periodo do ano civil durante o qual os valores
estiveram admitidos.

Pela readmissdo a cotagdo de valores mobiliarios anteriormente excluidos, pagardo as
entidades emitentes as seguintes taxas, calculadas sobre o valor nominal do capital a
readmitir:

a) 0,125 por mil, tratando-se de obrigagdes;
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

b) 0,25 por mil, tratando-se de acgdes ;
c) 0,50 por mil, tratando-se de outros valores mobiliarios.

N&o sera devido o pagamento da taxa prevista no presente artigo se a readmisséo se verificar
no periodo de um ano a contar da data da exclus&o.

A taxa de readmissdo a cotagédo devera ser paga a bolsa de valores até ao quinto dia util
seguinte ao da notificagdo da decisdo de readmissao a cota¢do, ndo podendo dar-se inicio as
transacgdes em bolsa sem que o pagamento se mostre efectuado.

Pela realizacdo de operacbes de bolsa, quer em sessdes normais, quer em sessdes
especiais, mas sem prejuizo do estabelecido no nimero seguinte, séo devidas a bolsa de
valores as seguintes taxas, de compra e de venda, a pagar respectivamente pelo operador de
bolsa comprador e pelo operador de bolsa vendedor, que a repercutirdo obrigatoriamente
sobre 0s comitentes:

a) 0,4 por mil do valor da operagdo, em operagdes realizadas sobre fundos publicos
nacionais e estrangeiros e valores mobiliarios aos mesmos equiparados;

b) 0,6 por mil do valor da operagéo, em operagdes realizadas sobre obrigagoes;

c) 1,0 por mil do valor da operagao, em operagdes realizadas sobre acgdes ;

d) 2,0 por mil do valor da operagdo, em operagdes realizadas sobre quaisquer outros
valores mobiliarios.

No caso de operagdes realizadas em sessdes especiais que tenham por objecto a venda de
accoes pertencentes ao Estado, a taxa de realizagdo de operagdes de bolsa que incide sobre
o vendedor seré de 2,5 por cento.

A cobranga da taxa de realizagdo de operagbes de bolsa processar-se-4 no acto de
liquidacao financeira das operagdes realizadas.

As alteragOes as taxas referidas no presente artigo serdo emanadas por Diploma do Ministro
que Superintende a Area das Finangas.

Artigo 101
(Comissoes de corretagem)

Pela prestagdo dos servigos a seu cargo, os operadores de bolsa tém direito as comissdes de
corretagem estabelecidas por Aviso do Banco de Mogambique.

Artigo 102
(Sujeitos das obrigagdes pecuniarias inerentes as operagoes)
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Todos os impostos e taxas relativos as operagoes realizadas em bolsa pelos operadores de bolsa
serdo da conta dos seus comitentes.

Artigo 103
(Risco das operagoes)

Salvo estipulagdo expressa em contrario, a titularidade e o risco dos direitos e obrigagbes
inerentes aos valores negociados passa para o comprador a partir do momento em que se
efectua a operacgéo de bolsa.

Divisao Il
Objecto das operagoes

Artigo 104
(Valores que podem transaccionar-se em bolsa)

1. Sem prejuizo do disposto nos artigos 96 e 97, s6 podem ser objecto de operagdes de bolsa:

a) Os valores admitidos & negociagao;
b) Quaisquer outros valores mobiliarios cuja transac¢do em bolsa seja autorizada por
disposicéo legal.

2. Sem prejuizo do disposto no artigo 97, s6 poderdo transaccionar-se em bolsa os valores
mobiliarios integralmente realizados e que se encontrem livres de 6nus ou encargos, bem
como de quaisquer limitagdes ou vinculagbes quanto aos direitos patrimoniais e sociais que
os integrem ou a sua transmissibilidade, exceptuando-se neste ultimo caso, as acgdes
destinadas aos Gestores Técnicos e Trabalhadores no quadro da legislagdo sobre
privatizacoes.

Artigo 105
(Obrigatoriedade de transacg¢ao em bolsa)

E obrigatéria a transaccdo, através da bolsa, dos valores mobiliarios que nela se encontrem

admitidos & negociag&o.

Artigo 106
(Operagdes com valores titulados irregulares)
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1. Nao podem transaccionar-se em bolsa valores titulados deteriorados e quaisquer outros que
nao sejam aptos a conferir aos seus adquirentes os direitos que Ihes devam corresponder.

2. Sempre que um operador de bolsa entregue ao seu comitente valores titulados considerados
irregulares, nomeadamente por estarem amortizados, deteriorados ou sem os cupdes
correspondentes, para além de incorrer em responsabilidade disciplinar, devera substituir os
mesmos valores por outros com as condigdes adequadas, sem custos adicionais para o
comitente.

Divisao Il
Tipos de operagdes

Artigo 107
(Disposigao geral)

1. No Mercado de Cotagdes Oficiais € no Segundo Mercado apenas podem ser efectuadas
operagodes a contado.

2. Sao operagbes a contado aquelas em que as obrigagdes reciprocas dos contratantes,
consistindo na entrega dos valores a que respeitam e no pagamento do respectivo prego, se
tornam irrevogaveis com a realizagéo da transacgédo e devem ser cumpridas num prazo certo
e determinado, téo préximo quanto possivel da data de realiza¢do da transacgéo e conforme
as regras fixadas pela bolsa de valores no regulamento a que se refere o artigo 122.

3. Poderédo realizar-se operagdes ndo a contado em mercados que para o efeito venham a ser
criados em conformidade com o estabelecido no artigo 56.

Divisao IV
Ordens de bolsa

Artigo 108
(Definigao e principios gerais)

1. As ordens relativas as operagdes de compra e venda em bolsa de quaisquer valores
mobiliarios denominam-se ordens de bolsa e podem ser dadas pelos interessados:
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a) Em qualquer caso, directamente ao operador de bolsa que as deva executar, quer se
trate de ordens de compra quer se trate de ordens de venda;

b) Tratando-se de ordens de compra de valores titulados, a qualquer intermediario financeiro
legalmente autorizado a receber do publico valores mobiliarios para custddia e
administragao;

c) Tratando-se de ordens de compra de valores escriturais, a qualquer intermediario
financeiro autorizado a prestar o servigo de registo de valores dessa natureza;

d) Tratando-se de ordens de venda, aos intermediérios financeiros que tenham a seu cargo
as contas em que estejam depositados ou registados os valores que delas s&o objecto.

Sé os operadores de bolsa poderdo executar as ordens de bolsa, pelo que nos casos das
alineas b), c) e d) do nimero anterior, os intermediarios financeiros deveréo transmitir
imediatamente as ordens de bolsa que tenham recebido aqueles que hajam de executa-las.

Artigo 109
(Normas a cumprir pelos comitentes e operadores de bolsa)

S podem ser objecto de operagdes de venda a contado os valores mobiliarios titulados que
se encontrem integrados no regime de deposito estabelecido no artigo 30, e os valores
escriturais registados em nome do comitente, e em qualquer dos casos de que este tenha
legitimidade para dispor na data da respectiva ordem de bolsa.

Para efeitos do cumprimento do estabelecido no nimero anterior, os operadores de bolsa ndo
poderdo dar execugdo a qualquer ordem de venda sem que, conforme o caso, o comitente
lhes faca entrega, para depdsito, dos valores mobilidrios a transaccionar ou indique o
intermediario financeiro junto do qual estes se encontrem depositados ou registados e este
confirme a disponibilidade desses valores e 0 seu bloqueio para transacgao.

Os operadores de bolsa nédo sdo obrigados a dar execugéo a qualquer ordem de compra sem
que lhes tenha sido feita entrega pelo comitente da importancia provavel destinada ao
pagamento da compra ordenada, salvo no caso de ordens de compra transmitidas por outros
intermediarios financeiros.

O n&o cumprimento pelo comitente do disposto nos numeros anteriores eximira o operador de
bolsa da obrigagdo de cumprir a respectiva ordem.

O operador de bolsa a quem for transmitida uma ordem de bolsa com observancia do
disposto no presente artigo ndo podera eximir-se ao seu cumprimento, sem prejuizo,
tratando-se de ordens de venda, de lhe ser licito efectuar as diligéncias que considere
razoavelmente necessarias para avaliar da genuinidade e disponibilidade dos valores a
alienar, previamente a execugao da ordem.

Exceptuam-se do disposto no nimero 2, mas sem prejuizo do cumprimento do estabelecido
no nimero 1, as ordens transmitidas directamente aos operadores de bolsa pelos
intermediarios financeiros, nos termos do numero 2 do artigo 108.
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Artigo 110
(Forma, conteudo e modalidades das ordens de bolsa)

A forma, o conteudo e as modalidades das ordens de bolsa serdo estabelecidas em regulamento
da bolsa de valores.

Artigo 111
(Execugao das ordens de bolsa)

1. As ordens de bolsa devem ser executadas pelo operador de bolsa com a maior diligéncia e
com rigorosa observancia da sua prioridade e das instru¢des do ordenador.

2. Sem prejuizo do estabelecido no numero 5 do artigo 109, a prioridade das ordens de bolsa
para efeitos do numero anterior € a que resulta do seu numero sequencial de recepgao pelo
operador de bolsa, salvo se as proprias condig¢des estabelecidas pelo ordenador impuserem a
sua execugdo em momento posterior aquele que lhe corresponderia de acordo com a
numeracgao referida ou confiram expressamente ao operador de bolsa poderes total ou
parcialmente discricionarios para a efectuar quando o julgue mais conveniente, sem prejuizo
da prioridade de outros ordenadores.

SUBSECGAO VI
Cotagao e negociagao

Artigo 112
(Definigao e principios gerais)

1. Cotacdo € o prego por que os valores sdo transaccionados, desde que tendo por base uma
quantidade igual ou superior ao lote minimo.

2. A cotagdo é estabelecida em sistema de mercado, em termos que constaréo de regulamento
da bolsa de valores, de modo a assegurar, com respeito por principios relativos de prioridade
dos precos apresentados e do momento de apresentagédo das ordens, a transacgao da maior
quantidade possivel de valores, a adequagdo dos respectivos pregos e a transparéncia das
operagoes efectuadas.

3. O regulamento mencionado no numero anterior estabelecerd igualmente os sistemas de
negociagao utilizaveis e as respectivas regras operacionais.

4. A cotacdo de qualquer valor mobilidrio transaccionado em bolsa formar-se-a
independentemente dos dividendos, juros e outros rendimentos que se encontrem vencidos.
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Artigo 113
(Prego publico e legal dos valores cotados)

A Ultima cotacdo efectuada, constante do boletim oficial de bolsa, constitui o prego publico e legal
dos respectivos valores.

SUBSECGAO VI
Registo das operagoes e boletim oficial de bolsa

Artigo 114
(Registo das operagdes em sessdes normais)

Por cada operacéo realizada em sessdo normal de bolsa, a bolsa de valores produzird por meios
informaticos uma nota de registo de operagdo, em ftriplicado, de modelo padronizado, com
indicagé@o pelo menos da data, do valor mobiliario negociado, da quantidade transaccionada e da
cotagdo efectuada, destinando-se o original desta nota & bolsa de valores, o duplicado ao
operador de bolsa vendedor e o triplicado ao operador de bolsa comprador.

Artigo 115
(Acta das sessodes especiais)

1. Abolsa de valores, no final de cada sessao especial, devera elaborar acta, donde conste:

a) Anatureza e categoria dos valores mobilidrios transaccionados na sesséo;
b) A quantidade transaccionada por cada operador de bolsa;
c) Os pregos praticados;

d) Quaisquer outros elementos que a bolsa de valores tenha por convenientes.

2. As actas serdo assinadas pelo orgdo competente da bolsa de valores e pelos operadores de
bolsa intervenientes.

Artigo 116
(Boletim oficial de bolsa)

1. Nos dias em que houver sessdo de bolsa, a bolsa de valores produzira o boletim oficial de
bolsa, que devera mencionar todos os valores admitidos a cotagéo ou negociagdo na bolsa,
dividindo-os por secgdes especiais para cada um dos mercados de bolsa e discriminando:

a) Adenominagéo da entidade emitente;

b) Tratando-se de acgbes, o0 seu valor nominal, a quantidade admitida & negociagao, o
montante do dividendo ou de outra retribui¢io atribuida a cada accdo e a data em que se
efectuou a ultima distribuigéo;
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c) Tratando-se de obrigagdes e de outros valores mobiliarios representativos de divida, o
seu valor nominal, a quantidade admitida a negociacéo, a taxa nominal de rendimento, o
juro didrio, 0 ano de emissdo, as datas de vencimento dos juros e o periodo de
amortizagao;

d) Tratando-se de outros valores mobiliarios, e de acordo com as respectivas caracteristicas
e condigbes especiais de emissdo ou de negociacdo, elementos correspondentes aos
referidos nas alineas anteriores.

2. Relativamente a cada um dos valores que durante a sessdo de bolsa houverem sido
transaccionados, ou objecto de propostas de compra ou de venda embora sem concretizagéo
de qualquer transacgao, o boletim oficial de bolsa registara ainda:

a) As cotagbes ou pregos efectuados;
b) As melhores propostas de compra e de venda apresentadas e néo satisfeitas;
c) As quantidades transaccionadas.

3. Caso tenha sido efectuada mais de uma cotagdo sobre 0 mesmo valor mobiliario, do boletim
oficial de bolsa constardo igualmente a primeira e a Ultima cotagao efectuadas e, se forem
mais de duas, a mais alta e a mais baixa que se verificaram.

4. A bolsa de valores podera ainda fazer publicar no boletim oficial de bolsa outros elementos
relativos as caracteristicas dos valores admitidos a negociagao e as transacgdes realizadas,
que sejam considerados de importéncia para o esclarecimento do mercado.

5. Para além do que se prevé nos nimeros anteriores e do que se estabeleca em outras
disposi¢des do presente Codigo ou em legislagéo geral ou especial, serdo também publicados
no boletim oficial de bolsa:

a) A admissdo ou saida dos operadores de bolsa;

b) A composic&o e alteragdo dos drgaos sociais dos operadores de bolsa;

c) A admissdo de quaisquer pessoas ao registo referido no numero 2 do artigo 99, e o
cancelamento desse registo;

d) As sangdes disciplinares impostas as pessoas e entidades referidas nas alineas
anteriores, quando as mesmas devam ser divulgadas nos termos da respectiva sentenca;

e) Tudo o mais que seja determinado pelo Ministro que Superintende a Area das Finangas,
pelo Banco de Mogambique ou pela propria bolsa de valores, no ambito das respectivas
competéncias, tendo em vista assegurar a defesa dos investidores e a regularidade,
eficiéncia e transparéncia do mercado.

7. Sera gratuitamente publicada no boletim oficial de bolsa, a solicitagdo das entidades
emitentes, de intermediarios financeiros ou de autoridades judiciais ou policiais, a relagéo de
quaisquer valores titulados que se tenham perdido ou extraviado ou que hajam sido objecto
de furto, roubo, burla, abuso de confianga ou falsificagdo, bem como a noticia da cessacao de
qualquer das referidas situagdes.

Artigo 117
(Publicagao de outras cotagdes ou precos)
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E proibido fazer qualquer publicidade e editar boletins ou notas, referentes a valores
transaccionados na bolsa de valores, com cotagdes ou pregos diferentes dos constantes no
boletim oficial de bolsa.

SUBSECGAO VIlI
Processamento e comunicagao das operagoes

Artigo 118
(Conservagao de documentos comprovativos)

1. Os operadores de bolsa conservardo em arquivo, pelo prazo minimo de cinco anos, as ordens
de compra e de venda recebidas, as notas de registo das operagbes efectuadas e os
duplicados das notas de compra ou de venda emitidas.

2. A bolsa de valores conservara em arquivo pelo prazo referido no nimero anterior as notas de
registo das operagdes efectuadas e os triplicados das notas de compra ou de venda emitidas.

Artigo 119
(Processamento e comunicagao)

1. Por cada ordem de bolsa efectuada, o operador de bolsa emitira, até ao final do dia util
seguinte, um documento denominado nota de compra ou de venda, cuja forma e contetido
seré fixado pela bolsa de valores mediante regulamento.

2. As notas de compra ou de venda seréo feitas em triplicado, destinando-se:

a) O original, ao comitente;

b) O duplicado, ao arquivo obrigatério do operador de bolsa, para efeitos do estabelecido no
numero 1 do artigo anterior;

c) O triplicado, a bolsa de valores, para efeitos do estabelecido no nimero 2 do mesmo
artigo.

3. Os operadores de bolsa deverdo comunicar ao seu comitente a realizagdo das operagdes que
lhes tiverem sido ordenadas através do documento referido nos nimeros anteriores, sem
prejuizo de o poderem fazer previamente por outro meio mais expedito ao seu alcance.

4. O ftriplicado destinado a bolsa de valores devera ser entregue a esta entidade no dia util
seguinte ao da sua emissao.

5. As notas a que se referem os numeros anteriores poderéo ser elaboradas e preenchidas por
sistema informatico, sem prejuizo da sua autenticagéo pelo operador de bolsa.
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6. Os operadores de bolsa deverdo ainda, no prazo estabelecido no nimero 1, comunicar a
realizacdo das operagdes aos intermediarios financeiros em que os valores mobiliarios
vendidos se encontrem depositados ou registados e se procedeu ao respectivo bloqueio para
transacgéo, ou no qual os valores adquiridos devam ser depositados ou registados, de acordo
com as instrugdes do comitente.

7. A comunicagdo exigida no numero precedente devera conter todas as indicagbes e ser
acompanhada de todos os elementos legal e regulamentarmente necessarios para, no &mbito
da liquidagéo das operagdes, os intermediarios financeiros poderem efectuar os adequados
langamentos na conta dos ordenadores, bem como, tratando-se de valores comprados, e de
acordo com a natureza destes, procederem, se for o caso, a abertura a favor dos
ordenadores de conta de depodsito de valores titulados ou de registo de valores escriturais.

Artigo120
(Reclamagdes por incumprimento de ordens de bolsa)

1. Faltando o operador de bolsa ou intermediario financeiro a apresentagéo junto do sistema de
negociagao gerido pela bolsa de valores de uma ordem de bolsa, ou cumprindo-a em
condigdes diferentes das estabelecidas pelo comitente na prépria ordem ou em instrugdes
escritas anexas a mesma, o comitente podera apresentar a sua reclamagdo ao Banco de
Mogambique no prazo de dez dias Uteis apds tomar conhecimento do facto, sob pena de nao
o0 poder invocar posteriormente, excepto por via de sentenca judicial obtida para o efeito.

2. Se o Banco de Mogambique, ouvida a bolsa de valores, considerar que o incumprimento da
ordem ou o seu cumprimento defeituoso deriva de facto imputavel ao operador de bolsa ou
intermediario financeiro, devera ordenar, ouvido o comitente:

a) Que o operador de bolsa proceda a compra ou a venda dos valores em causa, pagando
ou recebendo o comitente o valor da operagao que Ihe for mais favoravel, de entre o que
corresponderia ao cumprimento pontual da ordem e o efectivamente executado;

b) Que o operador de bolsa indemnize o comitente pelas diferengas verificadas entre o
montante que corresponderia ao cumprimento pontual da ordem e o que resultar da
operagao efectivamente realizada;

c) A anulagdo da ordem ou operagdo em causa, com a devolugdo ao comitente de todas as
importancias entretanto cobradas, acrescidas de juros de mora a taxa legal, ou a
restituicdo dos valores mobiliarios entregues para venda, conforme o0s casos.

SUBSECCAO IX
Liquidagao das operagoes

Artigo 121
(Conceito)
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1. A liquidacdo de uma operagdo de bolsa consiste na entrega ou colocagdo dos valores
mobiliarios que dela séo objecto a disposi¢do do comprador, denominada liquidagéo fisica, e
no pagamento ao vendedor do respectivo prego, denominada liquidagao financeira.

2. Podera ainda ser abrangido no conceito de liquidagdo o cumprimento de outras obrigagdes
que directamente decorram da operagéao realizada.

Artigo 122
(Sistema de liquidagao e compensagao de operagoes de bolsa)

1. A bolsa de valores é a entidade gestora do sistema de compensagédo e liquidacdo de
operagbes de bolsa, cujas regras fixara mediante regulamento, e cuja organizagdo e
funcionamento podera estar integrado, ou articulado, com a organizagao e funcionamento da
Central de Valores Mobilidrios igualmente gerida pela bolsa de valores.

2. As regras previstas no numero precedente deverdo estabelecer a realizagdo de recompras
para ocorrer a faltas havidas na liquidagao fisica, e deverdo igualmente prevér a possibilidade
de reversdo financeira, quando se registem falhas na liquidagao financeira, ficando as
entidades que ndo entregaram atempadamente os valores mobiliarios ou que ndo efectuaram
0s pagamentos devidos responsaveis pelos prejuizos ocasionados.

CAPITULO Il
MERCADO FORA DE BOLSA

Artigo 123
(Valores negociaveis)

S&o negociaveis no mercado fora de bolsa os valores mobiliérios ndo admitidos & negociagéo em
bolsa.

Artigo 124
(Responsabilidade)

Os intermediarios financeiros intervenientes séo solidariamente responsaveis com os comitentes

pela autenticidade e regularidade dos valores mobiliarios transaccionados no mercado fora de
bolsa.

Artigo 125
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(Ordens de compra e de venda)

1. Aplica-se com as devidas adaptagOes as ordens para transacgdo de valores mobiliarios no
mercado fora de bolsa o regime aplicavel as ordens de bolsa.

2. Os intermediarios financeiros habilitados a operar no mercado fora de bolsa s6 poderédo
receber e executar ordens de venda de valores mobiliarios que se encontrem depositados ou
registados em contas abertas junto deles pelos ordenadores.

Artigo 126
(Execugao das ordens)

No cumprimento das ordens recebidas para compra ou venda de valores mobiliarios no mercado
fora de bolsa, os intermediarios financeiros, além do rigoroso cumprimento das normas
deontoldgicas a que se achem obrigados, bem como das disposi¢des aplicaveis deste Codigo e
demais legislacdo e regulamentacédo por que se rejam, deverao estabelecer e manter entre si 0s
contactos necessarios para, através da maxima globalizagdo possivel da oferta e da procura
nesse mercado, garantir aos seus clientes as melhores condi¢cbes de prego e prazo para a
execucao das respectivas transacgoes.

Artigo 127
(Organizagao dos intermediarios financeiros)

Os intermediarios financeiros deverdo proceder a todas as diligéncias necessarias a executar de
ordens quer de compra quer de venda com vista a oferecer as melhores condig¢des de prego e de
prazo.

Artigo 128
(Infformagao semanal)

1. Os intermediarios financeiros que operem no mercado fora de bolsa elaborardo e enviardo ao
Banco de Mogambique e & bolsa de valores, no primeiro dia util de cada semana civil, uma
relacdo de todos os valores mobiliarios comprados e vendidos por seu intermédio nesse
mercado durante a semana anterior, a qual sera publicada em boletim oficial de bolsa.

2. Os intermediarios financeiros que n&o tiverem efectuado qualquer transacgéo na semana em
causa deverdo prestar expressamente essa indicagao.
Artigo 129

(Taxa de realizagdo de operagoes fora de bolsa)

Por todas as operagdes fora de bolsa serdo devidas taxas fixadas em aviso do Banco de
Mogambique.
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Artigo 130
(Fiscalizagao)

Compete ao Banco de Mogambique regulamentar o disposto no presente capitulo e fiscalizar o
cumprimento da sua execugao.

, TITULO IV )
OFERTAS PUBLICAS DE TRANSACCAO

CAPITULO |
DISPOSIGOES GERAIS

Artigo131
(Autoridade fiscalizadora)

Compete ao Banco de Mogambique a fiscalizagdo das ofertas publicas de aquisi¢éo, venda ou
troca.

Artigo 132
(Interrupgao da negociagdo em bolsa)

1. O Banco de Mogambique ou a bolsa de valores poderéo interromper a negociagdo em bolsa
dos valores mobiliarios objecto de ofertas publicas de aquisicdo, venda ou troca, se e durante
o tempo em que o considerem necessario ou conveniente para assegurar a regularidade e
transparéncia do funcionamento do mercado e evitar a ocorréncia de actos de manipulagéo
da oferta, da procura ou dos pregos desses valores.

2. A interrupcdo da negociagdo pode ser aplicada a partir do momento em que o Banco de
Mogambique ou a bolsa de valores tomem conhecimento oficial ou oficioso da preparagéo de
uma oferta publica de aquisi¢éo, venda ou troca.

Artigo 133
(Aceitagao e execugao)

1. A aceitacdo da oferta pelos seus destinatarios é feita mediante ordens de venda ou de troca,
ou de compra, consoante o caso, dadas nos termos do artigo 108.

2. O aceitante pode retirar a sua aceitagdo, através da revogagdo da respectiva ordem, em
qualquer momento até cinco dias antes do termo do prazo da oferta.
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3. Durante o prazo da oferta, os operadores de bolsa e outros intermediarios financeiros que
recebam directamente dos interessados as ordens referidas no nimero 1 poderdo enviar
diariamente ao representante do oferente informagdo sobre as aceitagbes recebidas e
revogadas, com indicagdo da quantidade global de valores mobiliarios correspondentes a
umas e a outras e, no caso das ofertas publicas de aquisicdo, a sua discriminagao quer em
funcdo da natureza e categoria dos valores que delas sdo objecto, se se tratar de oferta de
objecto mdltiplo, quer em fungdo da contrapartida escolhida, quando esta comportar
alternativas.

4. O apuramento do resultado das ofertas publicas de aquisi¢cdo, venda ou troca sera feito em
sessao especial de bolsa.

CAPITULO Il )
OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO

Artigo 134
(Principios gerais)

1. A oferta publica de aquisicdo de acgdes € dirigida contemporaneamente a todos os
accionistas ou aos titulares de uma categoria de acgdes que n@o sejam, além do proprio
oferente, sociedades em relagéo de dominio ou de grupo com uma sociedade oferente.

2. A oferta pode ser condicionada a sua aceitagdo por titulares de certo nimero minimo de
acgdes e bem assim, pode ser limitada a um numero maximo de acgoes.

3. O Banco de Mogambique pode proibir uma oferta se considerar que o nimero de acgdes a
adquirir ndo a justifica ou, tratando-se de oferta concorrente com outra j& langada, entender
que entre as condi¢des de ambas néo ha diferengas relevantes para os accionistas.

4. O Banco de Mogambique pode ordenar que uma oferta ja langada seja retirada quando,
relativamente & sociedade visada ou ao oferente, tenham ocorrido alteragdes que tornem
justificada tal determinagéo.

Artigo 135
(Langamento da oferta)

1. A oferta publica é organizada e langada por um intermediario financeiro, que age no interesse
do oferente e o representa para tudo o que se relacione com o langamento e a execugéo da
oferta.
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O langamento ¢é feito pela comunicagéo da oferta ao conselho de administragéo ou a direcgao
da sociedade visada e a partir dele a oferta ndo pode ser revogada, salvo no caso de ser
langada oferta concorrente.

Na data em que for feita a comunicagéo da oferta ao conselho de administragéo da sociedade
visada, sera remetido ao Banco de Mogambique e a bolsa de valores, para publicagdo no
boletim oficial de bolsa do préprio dia, um aviso informativo de langamento de oferta publica
de aquisi¢ao, contemplando os seguintes elementos:

a) ldentificacdo do oferente;

b) Identificagdo da sociedade visada;

c) ldentificacdo do intermediario financeiro organizador;

d) Identificagdo das acgdes objecto da oferta publica de aquisicao;

e) Prego ou contrapartida proposta; e

f) Mencdo expressa de que as demais informagdes constardo de anuncio a publicar
subsequentemente no caso de o Banco de Mogambique nao proibir a oferta.

No prazo de cinco dias uteis, 0 conselho de administracdo ou a direc¢do da sociedade visada
apresentara ao oferente 0s seus comentérios sobre a oferta.

O oferente submeterd a oferta, os comentérios e o projecto de anuncio ao Banco de
Mogambique, o qual no prazo de dois dias Uteis, se ndo for caso de proibir a oferta, autorizara
a publicagdo do respectivo anuncio no boletim oficial de bolsa.

Até a publicagdo do anuncio, a oferta s6 pode ser modificada em fung@o dos comentérios
referidos no numero 3 ou em cumprimento de instru¢des do Banco de Mogambique.

Depois da publicagdo do anuncio, o oferente pode modificar, uma s6 vez, a natureza e o
montante da contrapartida oferecida, contanto que ndo tenham ainda decorrido dois tergos do
periodo da oferta.

O periodo da oferta pode variar entre trinta e quarenta dias, contados da publicagdo do
anuncio, mas, tendo a oferta sido modificada, o prazo inicialmente fixado é acrescido de mais
um tergo.

Caso se verifiguem duvidas sobre a data concreta em que recaia qualquer limite dos prazos a

que se referem os nimeros anteriores, tal data sera fixada pelo Banco de Mogambique.

Artigo 136
(Conteudo da oferta)

A oferta publica, ao ser langada e anunciada, deve conter pelo menos as seguintes informagdes:

Identificagéo do oferente;

Identificagdo do intermediario financeiro encarregado da oferta;

Indicacdo das acgdes que s&o objecto da oferta, com a identificagdo da sociedade visada;
Natureza da contrapartida;
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Indicagéo do fim que o oferente pretende conseguir com a aquisi¢ao;

Indicagéo dos factores relevantes para a determinagao da contrapartida oferecida;

Indicacdo das participacbes directa ou indirectamente detidas pelo oferente na sociedade
visada;

Indicacdo das participagdes directa ou indirectamente detidas pela sociedade visada na
sociedade oferente;

Periodo da oferta, com indicagdo expressa da Ultima data e hora para recebimento de
aceitacoes;

Eventual condicionamento da oferta a sua aceitagdo por titulares de determinado nimero
minimo de acgdes;

Eventual indicagdo do numero maximo de acgbes que o oferente se propde adquirir € 0
critério do rateio, quando necessario;

Mencg&o do direito de o accionista retirar a aceitagdo no caso de, até ao encerramento da
oferta, ser langada oferta concorrente em condigdes mais vantajosas, ou o oferente ter
alterado as condigdes da oferta inicialmente anunciadas;

Casos em que a oferta pode ficar sem efeito;

Data em que sera realizado o pagamento em dinheiro ou serdo entregues os titulos
representativos da contrapartida;

Local onde as acgdes devem ser entregues ou trocadas;

Indicacdo de quaisquer despesas, taxas ou impostos que devam ser suportados pelos
accionistas.

Artigo 137
(Contrapartida da oferta)

A contrapartida da oferta publica pode consistir em dinheiro, acgbes ou obrigagdes,
convertiveis ou ndo, de uma sociedade oferente ou de outra sociedade que com aquela se
encontre em relagdo de dominio ou de grupo.

Consistindo a contrapartida em dinheiro, o intermediario financeiro organizador garantiré que
este se encontra depositado para o fim exclusivo da oferta publica, ou emitira garantia
bancaria do seu pagamento.

Consistindo a contrapartida em acgdes ou obrigagdes ja emitidas, o intermediario financeiro
organizador garantira que 0s mesmos se encontram depositados e bloqueados, ou
registados, para o fim exclusivo da oferta publica.

Consistindo a contrapartida em acgdes ou obrigagdes ainda a emitir, 0s respectivos titulos,
caso existam, embora provisérios, devem estar prontos para troca o mais tardar quarenta e
cinco dias depois do encerramento da oferta publica, sem o que o Banco de Mogambique
declarara a oferta sem efeito e o oferente sera responsavel, nos termos gerais de direito.

Consistindo a contrapartida em acgdes ou obrigagdes ainda a emitir, mas escriturais, o
intermediario financeiro organizador garantira que a si competira a criagdo da conta de registo
da emissdo, no prazo maximo de quarenta e cinco dias depois do encerramento da oferta
publica, sem o que o Banco de Mogcambique declarara a oferta sem efeito e o oferente e o
intermediario financeiro em causa seréo responsaveis, nos termos gerais de direito.
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Artigo 138
(Aquisigoes durante o periodo da oferta)

1. Se, durante o periodo que mediar entre a deliberacdo de langar a oferta e 0 seu langamento,
o oferente ou sociedade dominada pelo oferente, ou, sendo oferente uma sociedade outra
com a qual ela se encontre em relagéo de dominio ou de grupo, adquirir acgoes da sociedade
visada, as condigbes mais onerosas dessas aquisicdes constituem condicdo minima da
oferta.

2. A partir do langamento e até ao encerramento da oferta, o oferente ndo pode, por compra ou
troca, adquirir acgbes da sociedade visada ou de outras que com ela estejam em relagéo de
dominio ou de grupo.

3. Sendo oferente uma sociedade, € vedado aos membros dos seus orgaos de administragao ou
de fiscalizagdo adquirir, por compra ou troca, acgdes da sociedade visada ou de outras
sociedades com as quais aquela esteja em relagdo de dominio ou de grupo, a partir do
momento em que for deliberado o langamento e até que esteja encerrada a oferta publica.

4. Aos intermediarios financeiros intervenientes na oferta publica, aos membros dos seus orgéos
de administracéo e fiscalizagdo, a sociedade visada e aos membros dos seus orgdos de
administragao e fiscalizagao, as sociedades que estejam em relagdo de dominio ou de grupo
com a sociedade visada e aos membros dos seus orgdos de administragao e fiscalizagao é
vedado adquirir por compra ou troca acgdes da sociedade visada ou de outras sociedades
que com ela se encontrem em relagado de dominio ou de grupo, a partir do momento em que
tiveram conhecimento da oferta e até ao encerramento desta.

5. O estabelecido nos numeros anteriores aplica-se igualmente aos valores mobiliarios
integrantes da contrapartida oferecida.

6. A violagdo do disposto nos nimeros anteriores impede, durante cinco anos, o exercicio dos
direitos inerentes as acgdes assim adquiridas, mas ndo a exigéncia das respectivas
obrigagdes, sem embargo de os alienantes poderem exigir dos adquirentes indemnizacdo
pelos prejuizos sofridos.

Artigo 139
(Limitagao dos poderes de administragao da sociedade visada)

1. Apos o recebimento da comunicagéo da oferta e até a publicagdo do resultado da mesma ou,
se for o caso, até a cessagdo, em momento anterior, e qualquer que seja a causa, do
respectivo processo, 0 6rgao de administragdo ou direcgdo da sociedade visada ndo podera,
salvo autorizagdo especifica da assembleia geral concedida durante esse periodo, praticar
quaisquer actos que nao se reconduzam a gestdo normal da sociedade visada e que, pela
sua natureza ou condicdes especiais, possam afectar de modo relevante o éxito da oferta ou
os objectivos e intengBes anunciados pelo oferente, nomeadamente:

Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios Pag. 61



a) Emitir acgbes ou obrigacdes convertiveis em acgdes;

b) Emitir obrigagdes ou outros valores mobiliarios ou celebrar contratos, que déem direito a
subscri¢cao de ac¢des ou a sua aquisi¢ao a qualquer titulo;

c) Alienar ou ceder a exploragéo de um sector ou parcela significativa do patrimonio social,
ou celebrar contratos-promessa para esse fim;

d) Alienar ou adquirir participagdes sociais importantes, ou celebrar contratos-promessa de
alienagéo ou aquisi¢éo de tais participagoes;

e) Realizar operagdes de fusdo ou cisdo, ou celebrar acordos para esse efeito.

Exceptuam-se do disposto no numero anterior os actos praticados em cumprimento de uma
obrigagdo comprovadamente assumida antes da data em que a sociedade visada haja
tomado conhecimento da intengéo do oferente de lancar a oferta.

O Banco de Mogambique pode, a solicitagdo do érgao de administragéo da sociedade visada,
e com audiéncia prévia do oferente sempre que a julgue conveniente, autorizar a pratica dos
actos referidos no numero 1 quando os considere necessarios para a oportuna defesa ou
realizagéo de interesses relevantes e inadiaveis da sociedade.

Artigo 140
(Dever de confidencialidade)

As pessoas que, por dever de oficio, privado ou publico, tenham conhecimento da preparagao de
uma oferta publica de aquisicio devem guardar inteiro sigilo até ao anuncio da oferta,
respondendo, em caso de violagdo desse dever, para com o oferente e para com os accionistas
da sociedade visada, sem prejuizo da aplicabilidade do estabelecido no artigo 152.

1.

Artigo 141
(Oferta publica como forma obrigatéria da aquisi¢ao)

A compra ou troca de acgdes de uma sociedade revestird necessariamente a forma de oferta
publica quando se verifiquem cumulativamente as seguintes circunstancias:

a) Tratar-se de uma sociedade de subscrigdo publica;

b) O contrato de sociedade nao estipular direito de preferéncia dos accionistas nas compras
ou trocas de acgoes;

c) O oferente ja possuir acgdes da sociedade visada que Ihe assegurem o dominio desta ou
as acgdes por ele possuidas, juntamente com as acgbes a adquirir, lhe atribuirem o
dominio da referida sociedade ou ainda quando as acgdes a adquirir, SO por si ou
somadas as por ele adquiridas desde o dia 1 de Janeiro do ano civil anterior, excepto por
efeito de aumento de capital, Ihe atribuirem 20% dos votos correspondentes ao capital
social.

No caso de o oferente ja possuir acgdes da sociedade visada que Ihe assegurem o dominio
desta, a oferta publica ndo pode ser langada para acgdes correspondentes a menos de 5% do
capital daquela sociedade.
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A violacédo do disposto no nimero 1 deste artigo impede durante cinco anos o exercicio dos
direitos inerentes as acgdes adquiridas, mas ndo a exigéncia das respectivas obrigagoes, sem
embargo de os alienantes poderem exigir dos adquirentes indemnizacdo dos prejuizos
sofridos.

O Banco de Mogambique pode dispensar a oferta publica na sequéncia de requerimento para
o efeito apresentado pelo pretendente a adquirente, quando verifique, cumulativamente, que
a compra ou troca ndo tem intuitos especulativos, que o nimero de acgdes a adquirir, em si
mesmo, nao justifica a oferta, e que n&o é relevante o aumento da influéncia do accionista na
sociedade.

O disposto nos numeros anteriores ndo se aplica quando a obrigatoriedade de langamento da
oferta publica resulte de aquisi¢éo, directa ou indirecta, em processo de privatizagao.

Existe relagdo de dominio, sempre que o oferente detenha directa ou indirectamente a maioria

dos direitos de voto.

Artigo 142
(Acgoes contadas como de um oferente)

Para os efeitos dos artigos anteriores séo contadas como pertencentes a um oferente ndo so6 as
acgdes de que ele seja titular mas também:

a)

b)

As acgdes pertencentes a outros accionistas que, por acordo entre todos, venham a adquirir
acgdes como resultado da oferta publica;

As acgOes pertencentes a sociedades dominadas pelo oferente ou, sendo oferente uma
sociedade, as acgdes pertencentes a sociedades que estejam em relagdo de dominio ou de
grupo com uma sociedade oferente;

As acgbes em que se converterdo obrigacOes pertencentes ao proprio oferente ou a alguma
das entidades abrangidas pelas alineas anteriores;

As acgdes que resultarem de obrigagdes com direito de subscrigdo de acgdes pertencentes
ao proprio oferente ou a alguma das entidades abrangidas pelas alineas a) e b).

Artigo 143
(Oferta publica de aquisi¢do de outros valores mobiliarios)

O disposto no presente capitulo aplica-se a aquisicdo para oferta publica de obrigacbes
convertiveis em acgdes ou de obrigagbes com direito de subscricdo de acgdes ou com direito a
sua aquisicao a qualquer outro titulo.

CAPITULO NI
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OFERTAS PUBLICAS DE VENDA OU TROCA

Artigo 144
(Conceito)

Considera-se, para efeitos deste Codigo, que a oferta de venda ou troca de quaisquer valores
mobilidrios é publica sempre que deva qualificar-se como tal por aplicagdo, com as necessarias
adaptacdes, dos critérios definidos no artigo 36.

Artigo 145
(Langamento da oferta)

1. As ofertas publicas de venda ou troca sdo organizadas, lancadas e colocadas através de um
intermediario financeiro que age no interesse do oferente e o representa para tudo o que se
relacione com o langamento e a execugao da oferta.

2. O Banco de Mogambique pode proibir uma oferta se considerar que a quantidade de valores
mobilidrios objecto da mesma nao justifica a sua realizagao.

3. Os valores objecto da oferta serdo, antes da apresentagdo do correspondente pedido de
registo, depositados ou registados, para efeito exclusivo da operagao, junto do intermediario
financeiro dela encarregado nos termos do numero 1.

Artigo 146
(Registo)

1. A realizacdo de qualquer oferta publica de venda ou troca de valores mobiliarios depende do
seu prévio registo junto do Banco de Mogambique.

2. Os pedidos de registo das ofertas publicas de venda ou troca devem ser apresentados junto
do Banco de Mogambique e instruidos nos termos previstos em aviso deste.

Artigo 147
(Decisao dos pedidos de registo)
O Banco de Mogambique tem o prazo de trinta dias para se pronunciar sobre os pedidos de

registo, a contar da data de recepgéo do pedido.

Artigo 148
(Calendario)
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O oferente deve, com a apresentacdo do pedido de registo, propdr 0s prazos entre as quais
procedera, apds concessao do registo, a oferta dos valores mobiliarios.

Artigo 149
(Obrigagdes da entidade emitente)

1. A entidade emitente dos valores mobiliarios objecto da oferta pablica de venda ou troca,
quando néo seja o proprio oferente, fica obrigada a fornecer ao oferente as informagdes e
elementos necessarios para a instrugdo do pedido de registo e a elaboragéo do anuncio de
langamento da oferta.

2. A entidade emitente é responséavel pela suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade
de todos os elementos e informagdes fornecidos ao oferente, nos termos do nimero anterior.

Artigo 150
(Conteudo da oferta)

1. A oferta é aberta ao publico através da publicagéo do respectivo anuncio no boletim oficial de
bolsa, da incumbéncia do oferente apds a concessao do registo da oferta pelo Banco de
Mogambique.

2. O contetdo do anuncio de langamento da oferta sera estabelecido através do aviso do Banco
de Mogambique a que se refere o numero 2 do artigo 146.

Artigo 151
(Revisao da oferta)

1. Depois da publicagdo do anuncio de langamento da oferta, o Banco de Mogambique podera,
em casos em que o considere justificado, autorizar o oferente a alterar a sua proposta, mas
apenas uma vez.

2. A revisdo da oferta s6 sera admitida quando consistir numa redugdo néo inferior a 5 % do
preco ou contrapartida, fixo ou minimo, que se encontre estabelecido.

3. A alteragdo da oferta e a prorrogacdo do respectivo prazo devem constar de anuncio
publicado pela mesma forma que o anuncio de langamento, até dois dias uteis, pelo menos,
antes da data em que o prazo da oferta termine.

Artigo 152
(Remisséao)

E aplicavel as ofertas plblicas de venda ou troca, com as devidas adaptagdes, o regime
estabelecido nos artigos 47 e 48.
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1.

TiTuLov
INFRACGOES E SANGOES

Artigo 153
(Contravengoes)

Constituem contravengdes puniveis com multa de 150.000,00 MT a 500.000,00 MT as
infraccOes definidas nas alineas seguintes, quer resultem da violagao das disposicdes deste
Codigo a que se referem, quer da violagdo da regulamentagdo emanada pelo Ministro que
Superintende a Area das Financas, pelo Banco de Mogambique ou pela bolsa de valores em
cumprimento ou para execucao dessas mesmas disposigoes:

a) O exercicio de actividades de intermediag&o financeira sem habilitagéo legal para o efeito;

b) A violagdo por quaisquer intermediarios financeiros dos deveres gerais estabelecidos no
presente Codigo;

c) A realizagdo de ofertas a subscrigdo publica ou de ofertas publicas de venda sem que o
respectivo registo haja sido previamente concedido;

d) A publicagdo do anuncio de uma oferta publica de aquisicdo sem que 0 mesmo haja sido
previamente autorizado pelo Banco de Mogambique;

e) A prestacdo de informagdes falsas ou enganosas na publicidade das ofertas a subscri¢éo
publica, nos anuncios das ofertas publicas de venda ou de aquisi¢do ou no prospecto de
admiss&o de valores mobiliarios a cotagao em bolsa;

f) A falta de cumprimento pelas entidades emitentes de qualquer dos deveres de
informag&o previstos nos artigos 73 a 77;

g) A realizagdo por quaisquer intermediérios financeiros no mercado fora de bolsa de
transacgdes sobre valores mobiliarios admitidos & negociagéo em bolsa;

h) O recebimento de ordens de bolsa, por quaisquer intermediarios financeiros, com
violagdo do estabelecido nos artigos 108 e 109;

i) A falta de conservagédo e, bem assim, a falta de entrega aos respectivos destinatarios,
conforme os casos, dos documentos referidos nos artigos 118 e 119;

j) A omissdo pelos intermediarios financeiros da comunicagdo da realizagdo de operagdes
no mercado fora de bolsa;

[) Aviolagdo, pelas pessoas e entidades ai referidas, do preceituado nos artigos 138 e 139.

m) A violagdo de qualquer outra disposigéo legal aplicavel.

Constituem contravengdes puniveis nos termos do nimero anterior as violagdes dos preceitos
imperativos deste Codigo ndo previstas expressamente no mesmo nimero, bem como da
regulamentacdo emanada em cumprimento ou para execugdo dessas mesmas disposigdes,
que respeitem, em geral, a emissdo de valores mobiliarios, a comunicagdes e envio de
elementos as autoridades competentes, as ofertas publicas de transaccdo, autorizagdes,
aprovagdes e registos, a publicagdo de informagdes, a direitos de subscrigao e incorporagao e
outros direitos de natureza analoga, as sessdes de bolsa e negociagdo e aos deveres dos
operadores de bolsa e dos outros intermediarios financeiros.

Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios Pag. 66



3. Juntamente com as multas previstas nos numeros anteriores poderdo ser aplicadas aos
responsaveis por quaisquer contravengdes, de acordo com a natureza e a gravidade destas
ou a sua frequéncia, e tendo em conta o tipo de actividade do infractor e as condi¢des de
exercicio da mesma, para além das previstas noutros Codigos legais, as seguintes sangdes
acessorias:

a) Apreensdo e perda do produto do beneficio eventualmente obtido pelo infractor através
da pratica da contravencao;

b) Interdicdo temporaria do exercicio pelo infractor da profissdo ou actividade a que a
contravengao respeita;

c) Inibicdo do exercicio de fungdes de administracéo, direccdo, chefia ou fiscalizagéo e, em
geral, de representagdo de quaisquer intermediarios financeiros no ambito de alguns ou
de todos os tipos de actividades de intermediag&o em valores mobiliarios;

d) Publicagdo pelo Banco de Mogambique, a expensas do infractor, da puni¢do da
contravencao.

4. As sangoes referidas nas alineas b) e ¢) do nimero anterior ndo poderao ter duragao superior
a cinco anos, contados da decisdo condenatdria definitiva.

5. Se 0 mesmo facto constituir simultaneamente crime e contravengao, sera o arguido sempre
punido por ambas as infrac¢des, instaurando-se para o efeito processos distintos, a decidir
pelas respectivas autoridades competentes.

6. Quando a contravencgéo consistir em irregularidade faciimente sanavel e da qual ndo tenham
resultado prejuizos para os investidores ou para o mercado de valores mobiliarios, o Banco
de Mogambique poderé decidir-se por uma simples adverténcia ao infractor, notificando este
para, no prazo que lhe fixard, sanar a irregularidade verificada.

Artigo 154
(Autuagao e instrugao)

1. Compete ao Banco de Mogambique autuar e proceder a instru¢do dos processos por
contravengao previstos no presente titulo.

2. Instaurado o processo, sera o arguido notificado para apresentar a sua defesa por escrito, no
prazo de dez dias.
Artigo 155
(Prescrigao das contravengdes)

1. O procedimento por contraveng&o prescreve trés anos depois da pratica da infracgéo.

2. As multas e sangOes acessorias prescrevem no mesmo prazo, contado da data da decisao
condenatdria definitiva.
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Artigo 156
(Recurso)

1. Da decisdo que apligue as multas referidas neste titulo cabe recurso para os tribunais
comuns.

2. O prazo de interposi¢do do recurso é de dez dias a contar da data do conhecimento da
decis@o.
Artigo 157

(Destino das multas)

O produto das multas referidas no numero 1 do artigo 153 revertera na totalidade a favor do
Estado.
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